Conceptos Basicos de los
Fondos de Inversion

ESTIMADAS PERSONAS INVERSIONISTAS:

En el presente documento podran encontrar una guia, que esperamos les ayude, a evacuar sus dudas
relacionadas a la conceptos basicos de los Fondos de Inversion. En caso de tener alguna consulta adicional
comuniquese al correo: bnfondoser@bncr.fi.cr o al teléfono: 2212-2900.

'S UN FONDO DE INVERSION?

Los Fondos de Inversion son una alternativa financiera que le permite a un grupo de personas con objetivos
comunes, reunir los recursos para acceder a posibilidades de inversion, que de forma individual; no podrian
realizar. Con los Fondos de Inversidn, usted podrd maximizar ahorros o invertir su dinero en dos modalidades:
a la vista y tenerlo disponible cuando lo requiera, o bien, a plazo, con inversiones a 6 meses o 1 afio.

LES SON LAS PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE UN FONDO DE INVERSION, CUENTA
20 O ELECTRONICA, UN CERTIFICADO DE DEPOSITO A PLAZO Y UN FIDEICOMISO?

e Fondo de Inversidon: La ventaja de los Fondos de Inversidon es que se adaptan a las necesidades u
objetivos de la clientela en cuanto a monto, periodicidad y plazos, ademas de estar debidamente regula-
dosy controlados. Nuestros Fondos de Inversion, le permiten realizar débitos automaticos desde su cuen-
ta bancaria y crear subcuentas para mayor orden de sus ahorros inversiones. Son faciles de gestionary
poseen personas beneficiarias.

e Cuenta de Ahorro o electrénica: Son un producto ofrecido para depositar los ahorros. La
persona hace depdsitos bancarios a la vista, en el que puede disponer de sus recursos cuando lo desee.

e Certificados de Depésito a Plazo (CDP): Son a la orden de una persona determinada y solo
se pueden liquidar una vez vencido su plazo. Poseen un tiempo, tasa y caracteristicas determinadas,
dependiendo del certificado escogido por la persona; son poco flexibles.

e Fideicomiso: Es un instrumento de inversién generado por medio de un contrato especial. Las reglas
y condiciones de la inversién las define la persona, segin sus deseos, o en conjunto con la entidad
administradora. Esta dirigido a personas inversionistas con mayor capital.

IPOS DE FONDOS DE INVERSION EXISTEN?
Se presentan dos grandes familias de Fondos:

e Fondos financieros: destinan los recursos de los personas inversionistas exclusivamente a la compra de
titulos valores. Se dividen en Fondos a la Vista y Fondos a Plazo.

e Fondos no financieros: destinan los recursos de las personas inversionistas a la adquisicion de bienes que
no son tipicamente valores, por ejemplo, propiedades, en donde la persona inversionista se convierte
en co-propietario del bien, o también la titularizacién de hipotecas. Estas inversiones son a largo plazo
y dirigidas a las personas inversionistas mas sofisticados, anuentes a asumir mayores niveles de riesgo.

/O SE CLASIFICAN LOS FONDOS DE INVERSION FINANCIEROS?

Los Fondos de Inversién Financieros se dividen en dos modalidades: A la Vista y a Plazo. Las principales
diferencias entre ambos tipos de Fondos se explican a continuacién:

www.bnfondos.com | bnfondoser@bncr.fi.cr| 2212-2900 | Siganos en: [} (& (o]in] ﬂ‘ BN Fo N Dos n



CONCEPTOS BASICOS DE LOS FONDOS DE INVERSION

FONDOS A LAVISTA FONDOS A PLAZO

Permite realizar inversiones en cualquier momento,
pero solo se puede hacer retiros durante la fecha de
vencimiento.

Permite gestionar inversiones y retiros en cualquier
momento

En caso de solicitar un retiro anticipado se debe pagar

Retiro sin cobro de comision. L
una comision.

Periodo de liquidacion T+1 Periodo de liquidacion T+3

;COMO SE RESPALDA LA INVERSION DE UNA PERSONA EN UN FONDO DE INVERSION?
Es respaldada por medio de la participacion que adquiere al ingresar en el Fondo.

:QUE ES UNA PARTICIPACION?

Representa el derecho de propiedad que tiene cada persona dentro del Fondo de Inversion. Cada participacion
tiene igual valor, condiciones o caracteristicas para las personas inversionistas.

:COMO SE CALCULA EL VALOR DE UNA PARTICIPACION?

El valor diario de una participacion se calcula por medio de una férmula establecida por la Superintendencia
General de Valores (Sugeval), para ello se toma en cuenta el activo neto del Fondo o patrimonio (activos
menos pasivos) y se divide entre el nimero de participaciones en circulacion.

:POR QUE EL VALOR DE LA PARTICIPACION CAMBIA TODOS LOS DIAS?

El valor cambia diariamente producto de las operaciones de entrada o salida de las personas al Fondo y
de su respectiva compra o venta de los titulos valores, ademas de los ingresos por concepto de intereses
generados por los titulos que componen la cartera.

¢{QUE DOCUMENTOS SE DEBEN COMPLETAR PARA TRAMITAR UNA APERTURA?

Cuando la persona abre un Fondo de Inversion completa una serie de informacion baésica, entre ella: el
contrato de afiliacién, una boleta de informacién de la persona y un Poder para girar instrucciones. En
operaciones de apertura, a la persona se le entrega una copia de cada uno de los documentos citados, que
respaldan lo ejecutado.

¢CUALES TITULOS VALORES ADQUIERE BN FONDOS PARA RESPALDAR LAS INVERSIONES DE LA
CLIENTELA?

BN Fondos adquiere los titulos valores permitidos e indicados en el Prospecto de cada Fondo de Inversidn.

¢POR QUE SE ESTABLECEN MONTOS MIiNIMOS DE INVERSION O RETIRO EN UN FONDO?

El establecimiento de montos minimos, tanto para inversiones como para retiros se definen en los prospectos
de cada Fondo.

¢SE PUEDEN GARANTIZAR LOS RENDIMIENTOS EN UN FONDO DE INVERSION, AUNQUE ESTE SEA DE
MUY CORTO PLAZO?

No se pueden garantizar los rendimientos en un Fondo de Inversidn. Esta es una limitante debidamente es-
tablecida en la Ley Reguladora del Mercado de Valores, especificamente en el articulo 71. El incumplimiento
de esta disposiciéon se considera como una falta grave y la Sociedad o la entidad que la incumpla se expone
a fuertes sanciones.
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CONCEPTOS BASICOS DE LOS FONDOS DE INVERSION

OUE ES UN ACTIVO NETO DE UN FONDO DE INVERSION?

Es un término contable que incluye o registra la parte del dinero que la persona inversionista tiene en el
Fondo de Inversion. Este activo neto, corresponde a los totales de dineros que tienen las personas invertidos
y que estan respaldados por medio de los titulos valores.

OUE SIGNIFICA VALORACION DE LAS PARTICIPACIONES A PRECIOS DE COSTO Y A PRE-
OS DE MERCADO?

Son conceptos relacionados a la forma como se contabilizan o registran los titulos que las Sociedades
Administradoras adquieren para respaldar las inversiones de la clientela. A continuacién, el detalle de cada
concepto:

e LA VALORACION A PRECIOS DE COSTOS: aplica cuando los titulos que se adquieren se registran al
costo o valor adquirido y se mantienen a ese valor hasta que vencen o se liquidan dichos titulos para
nuevas inversiones o pago de retiros.

e LA VALORACION A PRECIOS DE MERCADO: es una modalidad diferente de registro contable, por
medio de la cual, se registran los titulos que respaldan las inversiones de la clientela baséndose en el
comportamiento del valor de esos titulos en el mercado. El valor se ajusta en forma diaria a partir de un
precio Unico que emite una metodologia o vector (calculado por la Bolsa Nacional de Valores con las
estimaciones efectuadas en el mercado secundario ese dia), que simula el precio de cada titulo si en ese
momento se vendiera en el mercado.

OUE ES UNA ENTIDAD COMERCIALIZADORA?

Es una institucion previamente autorizada por la Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn (SAFl) y la
Sugeval para vender y reembolsar las participaciones de un Fondo. Las entidades comercializadoras actdan
en nombre y por cuenta de la Sociedad Administradora, que es la responsable de la administracion de los
Fondos que el agente coloque.

DUIENES PUEDEN SER ENTIDADES COMERCIALIZADORAS?
La Superintendencia General de Valores autoriza a las siguientes entidades:

e Puestos de Bolsa.
e Los bancos supervisados por la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF).

® Laspersonas Juridicas que retnan los requisitos técnicos y de capital que establezca la Superintendencia
General de Valores.

OUE ES UN PROSPECTO? ;LOS RENDIMIENTOS DE UN FONDO DE INVERSION SON
RUTOS O NETOS?

Es un documento informativo de caracter obligatorio, segun lo sefala el articulo 69 de la Ley Reguladora del
Mercado de Valores. El Prospecto le indica a la persona inversionista todas las caracteristicas y condiciones
bésicas del Fondo en que esté invirtiendo. En el Prospecto se especifica: a quién va dirigido el Fondo, la
permanencia minima, la forma de pago de rendimientos, el tipo de moneda, el mercado en que se invertira
los recursos, los cargos por comisiones, los riesgos de la inversidn, la politica de reintegros, la definicién de
las series y otros detalles de la inversion.
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CONCEPTOS BASICOS DE LOS FONDOS DE INVERSION

’OR QUE ES IMPORTANTE QUE LA PERSONA TENGA EN SU PODER EL PROSPECTO DEL
ONDO EN EL QUE INVIERTE?

El Prospecto es un documento de caracter obligatorio, exigido por Sugeval y la propia Ley Reguladora del
Mercado de Valores 7732 en sus articulos 69 y 70. La persona debe recibirlo antes de invertir, ya que en
él se establecen todas las reglas que rigen al Fondo, cualquier cosa que se haga fuera de lo indicado en el
Prospecto provocaré que la persona tenga derecho a retirar su dinero sin cobros.

DUE SON LOS RENDIMIENTOS DE UN FONDO DE INVERSION?

Es el beneficio diario que le genera el Fondo a la persona inversionista. Técnicamente, son el resultado de las
diferencias en los valores de participacién entre la fecha de ingreso o inversién al Fondo y el momento que
se aplica un retiro parcial o total.

OS RENDIMIENTOS DE UN FONDO DE INVERSION SON BRUTOS O NETOS?

Los rendimientos de los Fondos de Inversion de BN Fondos se presentan siempre en forma neta, es decir,
que ya tiene incluidas todas las deducciones, relacionadas con comisiones de administracion e impuestos.

“OMO SE CALCULAN LOS RENDIMIENTOS DE UN FONDO?
Su célculo se puede realizar de dos formas:

* Multiplicando el nimero de participaciones que posee la persona inversionista por la diferencia del valor
entre el momento de la inversién y la fecha del retiro.

e Multiplicando el nimero de participaciones que posee la persona inversionista por el valor de la
participacion del dia del retiro. Al resultado anterior, se resta la inversion original.

“OMO SE CALCULAN LOS RENDIMIENTOS DE UN FONDO?

Se contabilizan a partir del dia habil siguiente a la fecha que se registrd la inversién. Esto no quiere decir que
no gana rendimientos el dia en que invirtid, sino que esos rendimientos se compensan numéricamente el dia
que el cliente se retira del Fondo.

QUE SIGNIFICAT+1Y T+5?
Es el término que se utiliza para definir el plazo de retiro o de acreditacidn de inversiones.

* T:significatiempo (dia)y el digito, el nimero de dias después, en que se realizaré la transaccion de retiro
o inversién. En el caso de t+1 significa que si la persona inversionista gestioné la solicitud de pago antes
de la hora cierre, el dinero se le adjudicara a la cuenta de la persona el dia habil siguiente después de las
2:00 p.m.

* Mientras que t+5 quiere decir que el pago se realizard 5 dias habiles después.

_UALES SON LAS COMISIONES QUE SE COBRAN EN UN FONDO DE INVERSION?

En un Fondo de Inversiéon se pueden cobrar varios tipos de comision, las cuales deberdn estar debidamente
especificadas en el Prospecto del Fondo. La méas usual es la comision de administracion, que cobra la
Sociedad por su gestién e intermediacién en todo el proceso de compra y venta de titulos valores o bienes
inmuebles y las demas transacciones que realizan entorno a la administracién de las carteras de los Fondos.

QUE ES UNA COMISION DE RETIRO ANTICIPADO Y COMO SE CALCULA SU VALOR?

Es un pago que la persona inversionista debe hacer por retirarse antes del tiempo pactado. Los montos de
la comision se detallan en el Prospecto y se calculan sobre el monto que va a retirar y sobre el nimero de
dias que hagan falta entre el momento del retiro y el periodo de vencimiento que la persona habia pactado.
Sobre la comisién de retiro anticipado se calcula el Impuesto del Valor Agregado (IVA).
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