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Esta es una publicacién realizada por BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A,,
no puede ser reproducida total o parcialmente sin previa autorizacién de la persona autora.

La informacidn, anélisis y material contenido en este reporte se le ofrece a nuestra clientela,
Unicamente con el propédsito de brindarle informacion y no debera considerarse como una aseveracion
- 0 garantia - de resultados seguros por parte de BN Fondos.

Ninguna informacién de este reporte se considerard como asesoria en materia de inversiones, legal,
contable o tributaria. Tampoco se considera que esta o cualquier inversién o estrategia es aprobada
para sus circunstancias individuales y de ninguna forma constituye una recomendacién personal para usted.
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| INFORME GENERAL _

BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversién es la empresa lider en el
mercado costarricense de fondos de inversidn, con una trayectoria de 27 afios.
Administra un saldo de ¢918 mil millones, distribuidos en 16 fondos de inversién
financieros abiertos y 2 fondos de desarrollo inmobiliario. Cuenta con una partici-
pacién del 27.6% del saldo total administrado en el mercado y gestiona el 69.5%
de las cuentas de inversion. Esta posicion de liderazgo ha sido posible gracias a la
confianza que usted, estimada persona inversionista, deposita en nosotros.

El panorama macroeconémico se ha caracterizado por un crecimiento econd-
mico sélido, apreciacién del tipo de cambio que favorece una inflacién negativa,
una politica monetaria acomodaticia que propicia el aumento de las reservas
monetarias y avances graduales en la consolidacién fiscal, aunque con desafios
persistentes en materia de deuda publica.

La economia costarricense inicié el afio con un desempefio sélido. En enero de
2026, la actividad econémica medida por el Indice Mensual de Actividad Eco-
némica (IMAE) registré un crecimiento interanual de 4,8%, lo que signific una
aceleracion respecto al cierre de 2025. Este dinamismo estuvo explicado princi-
palmente por el régimen definitivo, cuyo crecimiento fue de 3,3% y aporté poco
mas del 60% a la variacion total, impulsado por actividades de servicios como
profesionales, administrativos, ensefianza, salud, transporte, comercio, servicios
financieros e inmobiliarios. Los regimenes especiales también mostraron un des-
empefio relevante, con un crecimiento cercano al 10%, apoyado en la manufac-
tura de dispositivos médicos y los servicios informéticos. Por sectores, destacé la
recuperacién de la actividad agropecuaria, que pasé de contracciones a crecer
2,8%, favorecida por mejores condiciones climéaticas para productos agricolas
de ciclo corto y exportables, mientras que la manufactura mantuvo una expan-
sién cercana al 6%, aunque con una desaceleracidn respecto al afo previo. La
construccion crecié de forma moderada, impulsada principalmente por obras
publicas, en tanto el comercio y los servicios conservaron un ritmo de crecimien-
to consistente, aunque algo més moderado que a inicios de 2025.

La evolucién del IPC estuvo influida por la moderacion en los precios de bienes
regulados, combustibles y algunos alimentos, asi como por una demanda inter-
na sin sefales de sobrecalentamiento. La inflacién interanual se ubicé en -2.09%
al 31 de marzo de 2026. Este comportamiento es coherente con expectativas in-
flacionarias ancladas y permite al Banco Central sostener una politica monetaria
acomodaticia sin comprometer el objetivo de estabilidad de precios.

El empleo se mantiene relativamente estable, en consonancia con el crecimiento
observado en la actividad econdémica a inicios de 2026. La tasa de ocupaciényy la
fuerza laboral muestran variaciones moderadas, sin cambios abruptos, lo que su-
giere que la expansion econdmica no ha venido acompanada de tensiones sig-
nificativas en el mercado de trabajo. Asimismo, tasa de desempleo se ubica en
6.6%, un nivel similar a los observados a finales de 2025. Esto refleja un mercado
laboral que, si bien contintia absorbiendo empleo, lo hace a un ritmo consistente
con una economia en expansion gradual y sin sefiales de sobrecalentamiento.
En paralelo, la informacién sobre cotizantes a la Caja Costarricense de Seguro
Social muestra un crecimiento interanual positivo que respalda la lectura de una
generacién de empleo formal estable pero no acelerada.

En el dmbito de la politica monetaria y las tasas de interés, el Banco Central de
Costa Rica mantuvo durante el primer trimestre de 2026 una postura acomoda-
ticia. La Tasa de Politica Monetaria (TPM) se ubicé en 3,25%, nivel que refleja el
dltimo recorte efectuado en diciembre de 2025. Este entorno de tasas bajas y
estables se transmitid al sistema financiero, favoreciendo condiciones de crédi-
to y apoyando el consumo y la inversion. Las tasas pasivas y activas negociadas
mostraron ajustes marginales a la baja, mientras que la Tasa Bésica Pasiva conti-
nué disminuyendo gradualmente y se mantuvo en términos reales en terreno
positivo. La evolucion de la liquidez y del crédito confirmé una desaceleracion
ordenada, sin sefales de presiones inflacionarias, lo cual es consistente con una
politica monetaria orientada a sostener el crecimiento y preservar la estabilidad
de precios.

El mercado cambiario se ha caracterizado por una apreciacién del colén y una
elevada disponibilidad de divisas. La evolucién del tipo de cambio estuvo aso-
ciada a flujos externos favorables, una inflacion contenida y condiciones finan-
cieras estables, lo que permitié al Banco Central gestionar la liquidez de mane-
ra eficiente sin generar tensiones cambiarias. Las operaciones del publico con
intermediarios cambiarios y la dindmica de las reservas internacionales reflejan
un mercado relativamente balanceado, con variaciones del tipo de cambio que
se mantuvieron acotadas y coherentes con los fundamentos macroeconémicos.

Finalmente, en materia de finanzas publicas, se observa una mejora gradual en
los resultados fiscales al cierre de 2025 y comienzos de 2026. El Gobierno Central
registré un superdvit primario equivalente a 0,9% del PIB y un déficit financiero

de 3,4% del PIB, mejor que el observado un afio atrés. Esta evolucion respondié
principalmente a una reduccion del gasto total, en especial por menores pagos
de intereses de la deuda, lo que generd un ahorro significativo. Los ingresos tri-
butarios crecieron de forma moderada y representaron cerca del 12,8% del PIB,
con un comportamiento heterogéneo entre impuestos, mientras que el gasto
primario aumenté de manera contenida. A nivel agregado, el sector publico
global reducido mostré un déficit financiero inferior al del afio previo, aunque la
deuda publica continué creciendo a un ritmo mayor que el PIB nominal, ubican-
dose alrededor del 60% del PIB.

La tasa de interés es la variable macroeconémica mas influyente en el desempe-
fio de los fondos de inversion. Normalmente se menciona en plural porque no
es una, sino muchas las tasas de interés que operan en la economia. La tasa de
interés pasiva es muy importante para los fondos de inversion porque representa
el rédito que estan dispuestas a pagar las entidades financieras por recibir de-
positos. La estabilidad en las tasas de interés es buena para los fondos de inver-
sidén que invierten en valores de tasa fija de mediano y largo plazo, dado que se
acompana de estabilidad en el precio de los bonos y propicia la generacién de
ganancias por valoracion a precios de mercado a partir de la estructura de tasas
de interés que ofrece la curva de rendimientos por plazo. Por su parte, los fondos
de inversion con horizonte de corto plazo presentan una menor sensibilidad a
variaciones en las tasas, dado que el vencimiento frecuente de los valores per-
mite mantener niveles de rendimiento acordes con el entorno de tasas vigente.

En un fondo financiero abierto, como los fondos que pertenecen a las familias BN
RediFondo y BN CreciFondo, los rendimientos se generan a partir de los ingresos
financieros que generan los activos en los que invierte el fondo y por el cambio en
el precio de mercado de los activos. La valoracion a precios de mercado es una
forma de expresar el valor de una inversién de acuerdo con lo que el mercado
estd dispuesto a pagar para convertir esa inversion en efectivo. Si no se aplica la
valoracion, la persona inversionista estaria expuesto al riesgo de un cambio ines-
perado en el valor de su inversidn a la hora de realizar el retiro. El saldo de la inver-
sién puede aumentar o disminuir de acuerdo con la oferta y demanda de valores,
por la apreciacion o depreciacion de los activos que conforman la cartera del Fon-
do.Tanto las pérdidas como las ganancias se distribuyen de forma equitativa entre
las personas inversionistas, ya sea que se retiren o permanezcan en el Fondo.

La incertidumbre asociada a los conflictos geopoliticos en Europa y Medio Orien-
te ha tendido a elevar la aversion al riesgo y a reforzar las presiones inflacionarias
via energia, transporte y primas de riesgo. Como resultado, los bancos centrales
han mantenido o retrasado mas de lo previsto la relajacién de tasas de interés
altas, anclando las expectativas y conteniendo efectos de segunda vuelta. En el
mercado de renta fija, esto se tradujo en mayores rendimientos y pérdidas de
precio, con mejor desempefio relativo de bonos soberanos “refugio” a corto pla-
zo frente a la exposicidn al riesgo crediticio y duraciones largas. En activos de
renta variable, aumentd la volatilidad y se observé rotacién hacia los sectores de
energia y defensa.

Durante el trimestre, el efecto de la valoracién fue neutral para la mayoria de los
portafolios dentro de las familias de fondos de crecimiento con exposicién en
activos de renta fija. La variacién en el precio de los bonos de tasa fija se relaciona
inversamente con los cambios en las tasas de interés: cuando las tasas de interés
disminuyen, los precios de los bonos tienden a aumentar y cuando las tasas de
interés aumentan, los precios de los bonos tienden a disminuir.

Con el objetivo de adaptar los ingresos financieros de las carteras a las condi-
ciones volatiles del mercado, se procura mantener la duracion por debajo del
nivel objetivo de 1.5 afios en BN RediFondo y 2.5 afios en BN CreciFondo. A
partir de la estructura temporal de las tasas de interés, se procura ubicar plazos
que brinden proteccién y permitan a mediano plazo propiciar la generacién de
ganancias por valoracién a precios de mercado.

En cuanto a los instrumentos de inversién de corto plazo, persiste un premio ne-
gativo por invertir en colones. Esta situacién ha generado tendencias divergentes
en los precios de los bonos, dependiendo de la moneda en que estén denomi-
nados. La mayoria de los bonos de tasa fija han mantenido una estabilidad en sus
rendimientos, en un contexto donde se espera que la inflacion negativa permita
aplicar una politica monetaria expansiva.

En los fondos de mercado de dinero, el comportamiento de los rendimientos
también estd muy relacionado alatendencia de las tasas de interés. Sin embargo,
el abordaje es distinto al de los fondos de crecimiento. En los fondos de mercado
de dinero, la clasificacion de inversiones a costo amortizado permite “inmunizar”
el efecto de la valoracion a precios de mercado. Bajo un entorno de estabilidad
en las tasas de interés, esta dindmica permite una gestion més predecible de los
rendimientos al momento de reinvertir los recursos disponibles.
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BN DINERFONDO

Caracteristicas del Fondo de Inversidn de Inversion
Objetivo:

Son una excelente opcidén para aquellas personas inversionistas
que desean mantener sus recursos a la vista y manejar capitales que
estan en transito o invertir recursos ociosos por periodos cortos, ya que
con los titulosvalores que componen este Fondo de Inversién, se busca
obtener un balance adecuado entre preservaciéon de capital, liquidez y
rendimiento.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Colones.
Inversién minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Titulo de Participacién:
¢ 3.3900338595 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 25,704,318,733.37
Valor Neto del Fondo: ¢87,138,510,840.54

Fecha de inicio de operaciones: 24 de julio del 2002.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo del Mercado de Dinero no diversificado, abierto,
en colones, cartera 100% sector publico con garantia directa del estado
costarricense y de renta fija.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody's Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA2.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan
activos con alta calidad crediticia en comparacién con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA2.cr tienen una sensibilidad baja a los cambios en
las tasas de interés y otras condiciones del mercado. Moody's Local
Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada categoria de
calificacion genérica que va de AA a CCC. El modificador “+"
indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su categoria de
calificacién genérica, ningin modificador indica una calificacion
media y el modificador “-" indica una calificacién en el extremo inferior
de la categoria de calificacién genérica.

BN DinerFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
BN DinerFondo Colones No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026

B Banco Central )

62% Cajay
Bancos
22%

Banco Nacional

3%
» Gobierno CR
13%
=
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente 19.273.890.151,85 22,15% 46,37%
BCCR 53.343.250.000,00 61,13% 40,65%
BNCR 3.000.000.000,00 345% 10,92%
G 11.350.000.000,00 13,27% 2,06%
TOTAL GENERAL 86.967.140.151,85 100,00% 100,00%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente 19.273.890.151,85 22,15% 46,37%
bem 53.343.250.000,00 61,13% 40,65%
bnc7b 3.000.000.000,00 345% 0,99%

cdp 0,00% 7,94%
pbn7a 0,00% 1,99%

tp 8.350.000.000,00 9.82% 2,06%

tptba 3.000.000.000,00 3,45% 0,00%

TOTAL GENERAL 86.967.140.151,85 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO
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COMISIONES

Comision de administracién de la Industria 1,27 %
1. Comisién de administracién del Fondo 1,30%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursitil (Puesto de Bolsa) 0,03%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,34%
Notas:
RIESGOS
BN DinerFondo
Colones, n.d.
Duracién 0,26 0,31 0,28
Duracién
modificada 0,25 0,29 0,28
Desviacién
estandar 0,17 0,06 0,11
Coeficiente de
endeudamiento - " 0,20%
Plazo de
permanencia 0,25 0,26 0,29
Coeficiente de
Liquidez 10,02 10,55 na.

RENDIMIENTOS

BN DinerFondo
Colones, n.d.

Ultimos 30 dias 2,45% 2,35%
Ultimos 30 dias

no anualizado 0,20% 0,20%

Ultimos doce meses 241% 241%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

2,82%
3,00% 2 2,72% 9 64% 5
° .a 258% 251% 249% 247% 2,45% 2,42% 2,41% 2,40% 2,41% 2,41%

2,50% — Oemm—— - o ° ° o ° o o o o

2,00% 5% 283% 237% 535 2,28% 227% 2,27% 2,29% 2,30% 234% 2,36% 2,38% 241%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%

mar 25
abr 25
may 25
jun 25
jul2s
ago 25
sept 25
oct25
nov 25
dic 25
ene 26
feb 26
mar 26

== Dinerfondo Colones @ Industria

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

BN DinerFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN DinerFondo Colones es un Fondo de Inversién Abierto de Mer-
cado de Dinero. El objetivo en la gestién del fondo es preservar el
capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita
generar rendimientos asociados a plazos de inversiéon muy cortos.
El fondo invierte en depésitos a la vista y en valores de deuda de
corto plazo emitidos por emisores del sector publico costarricense
que posean garantia directa del Estado.

El portafolio de inversiones de BN DinerFondo Colones se renue-
va periddicamente procurando mantener un plazo promedio in-
ferior al méximo de 90 dias que exige la normativa a los fondos
de mercado de dinero. El 85% de los activos esté invertido en
instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis meses
y un 15% se concentra en valores con vencimiento entre seis y
doce meses.

Para lograr el objetivo de inversion del fondo, se ha estructura-
do un portafolio de inversiones que contablemente se clasifican a
costo amortizado y por lo tanto el valor de participacién no se ve
afectado por la valoracion a precios de mercado. En términos de
rentabilidad, esta estrategia implica que, cuando los precios de
los valores registran incrementos, el Fondo no reconoce ganancias
por valoracion; de igual forma, cuando los precios disminuyen, el
Fondo no registra pérdidas por valoracién, lo que se traduce en
una volatilidad del rendimiento significativamente baja.

Este comportamiento se refleja en el indicador de Rendimiento
Ajustado por Riesgo (RAR), el cual evidencia que, por cada unidad
de riesgo asumida, el Fondo genera 38 unidades de rendimiento.
El rendimiento de los ultimos 30 dias de BN DinerFondo Colo-
nes se ubica en 2.45%, mientras que el rendimiento de los Ultimos
doce meses en 2.41%. En conjunto, este desempefio sugiere que
los resultados de la cartera de inversiones derivan de decisiones
de inversidn tomadas dentro de un marco de gestién conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones de BN DinerFondo Colones posee una baja volatilidad
de rendimientos. La desviacién estandar del rendimiento de doce
meses alcanza un nivel de 0.06%. Este Fondo presenta un bajo
nivel de afectacién ante la eventualidad de cambios en las tasas
de interés del mercado, pues su duracién modificada es de 0.29.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a
¢86,967 millones, los cuales se encuentran invertidos en un 78%
en valores del sector publico costarricense y un 22% en depdsitos
a la vista. La cartera de inversiones posee una vida media de 112
dias sin considerar el efectivo y el plazo de permanencia prome-
dio es de 94 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
uturo.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
futuro.” “Ls dios de la Indust t de Fondos del d
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
inancieros abiertos, el plazoyla clase o tipo de Fondo de Inversion. Para hacer comparables
fi biertos, el pl lacl tipo de Fondo del Parah bl
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS



I TRIMESTRE 2026 | ENERO-MARZO

BN DINERFONDO

Caracteristicas del Fondo de Inversiéon
Objetivo:

Son una excelente opcién para aquellas personas inversionistas que
desean mantener sus recursos a la vista y manejar capitales que estan
en trénsito o invertir recursos ociosos por periodos cortos, ya que con
los titulos valores que componen este Fondo de Inversién, se busca
obtener un balance adecuado entre preservacion de capital, liquidez y
rendimiento.

Moneda de suscripcidon y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversién minima de apertura: $20.00 (veinte ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.5041916035 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 93,433,387.21
Valor Neto del Fondo: $140,541,716.60

Fecha de inicio de operaciones: 23 de setiembre del 2002.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo del Mercado de Dinero no diversificado, abierto,
en ddlares, cartera 100% sector plblico con garantia directa del estado
costarricense y en titulos del Tesoro del Gobierno de los E.E.U.U.y de
renta fija.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AAAf.cr MRA2.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAAfcr generalmente
presentan activos con la calidad crediticia mas alta en comparacién
con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.
Los fondos calificados en MRA2.cr tienen una sensibilidad baja a
los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada
categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC.
El modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo
superior de su categoria de calificacién genérica, ningun
modificador indica una calificacién media y el modificador “-" indica
una calificacién en el extremo inferior de la categoria de calificacidn
genérica.

BN DinerFondo Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
BN DinerFondo Délares No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026

Tesoro EE.UU. m Cajay Bancos
71% 12%

Banco Nacional
4%

m Gobierno CR
13%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente 17.704.624,85 12,38% 15,23%
BNCR 5.000.000,00 3,51% 0,00%
G 18.686.000,00 13,24% 5,80%
USTES 102.000.000,00 70,87% 78,96%
TOTAL GENERAL 143.390.624,85 100,00% 100,00%
=
31/03/26 31/03/26 31/12/25
Cuenta Corriente 17.704.624,85 12,38% 15,23%
tp$ 18.686.000,00 13,24% 5,80%
bus25 0,00% 5,85%
pus25 0,00% 4,42%
bn9b 5.000.000,00 3,51% 0,00%
pus26 94.000.000,00 65,32% 62,82%
bus26 8.000.000,00 5,54% 5,88%
TOTAL GENERAL 143.390.624,85 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comisién de administracién de la Industria 0,75%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,00%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,01%

Notas:

RIESGOS
BN DinerFondo
Duracion 0,22 0,22 0,22
D .
modificada 0,22 0,22 0,22
Desviacié
estindar. 0,18 0,18 0,03
Coeficiente d
endeudamiento - : 0,15%
Plazo de
permanencia 011 8 °,1 9 0,37
Coeficiente de 14,93 1473 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN DinerFondo
Délares, n.d.

Ultimos 30 dias 2,19% 2,58%

Ulti 30 di

n:: I:\‘r?:alizao.':‘:s 0,18% 0,21%
Ultimos doce meses 2,43% 2,61%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

3,50%
’ 3,05% 3,00% 2,93% gg
3.00% G 86%  2,79% 2,76% 2,70% 2,67% 265%

o . . 2,63% 2,63% 2,62% 2,61%

° E 4 k 4 = = T —0——. 2 3 o
276% 274% 2,66% 2,64% 263% 2,61% 264% 266% 264% 2,57% 2,52% 2,47%

2,50%
2,00% 2,43%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

mar 25
abr 25
may 25
jun 25
jul25
ago 25
sept 25
oct25
nov 25
dic 25
ene 26
feb 26
mar 26

«=@==Dinerfondo Délares ®—Industria

Fuente: Elaboracidn propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

BN DinerFondo Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN DinerFondo Délares es un Fondo de Inversién Abierto de Mer-
cado de Dinero. El objetivo en la gestién del fondo es preservar el
capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita
generar rendimientos asociados a plazos de inversién muy cortos. El
fondo invierte en valores de corto plazo emitidos por emisores del
sector publico costarricense que posean garantia directa del Estado
y en valores emitidos por el Tesoro de los Estados Unidos.

El portafolio de inversiones de BN DinerFondo Délares se renueva
periédicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al
méximo de 90 dias que exige la normativa. El 96% de los activos esta
invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los
seis meses y un 4% se concentra en valores con vencimiento entre
seis y doce meses.

Para lograr el objetivo de inversion del fondo, se ha estructurado una
cartera de inversiones que contablemente se clasifican a costo amor-
tizado y por lo tanto el valor de participacién no se ve afectado por la
valoracion a precios de mercado. En términos de rentabilidad, esta
estrategia implica que cuando los precios de los valores se mueven al
alza, el Fondo no registra ganancias por valoracién. Asimismo, cuan-
do los precios de los valores se mueven a la baja, el Fondo no genera
pérdidas por valoracién, por lo que la volatilidad del rendimiento es
muy baja.

Esta situacion se refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado
por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo
asumida, el Fondo genera 15.5 unidades de rendimiento. El rendi-
miento de los ultimos 30 dias de BN DinerFondo Délares se ubica
en 2.19%, mientras que el rendimiento de los dltimos doce meses
alcanzé 2.43%. En conjunto, este desempefio sugiere que los ren-
dimientos de la cartera de inversiones son resultado de decisiones
acertadas dentro de un marco conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones del BN DinerFondo Ddlares, posee muy baja volatilidad
de rendimientos. La desviacién estandar del rendimiento de doce
meses es de tan s6lo 0.18%. Este Fondo presenta un nivel muy bajo
de afectacion ante la eventualidad de cambios en las tasas de interés
del mercado, pues su duraciéon modificada es de 0.22.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $143.4
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 29% en valores
del sector publico costarricense y un 71% en valores del Tesoro de
los Estados Unidos. La vida media de la cartera de inversiones, medi-
da por su duracién, es de 79 dias sin considerar el efectivo. El plazo
de permanencia en el Fondo es de 68 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,

el cierre del trimestre.”
BN FONDOS
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BNSUPERFONDOQO

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

BN SuperFondo Colones, es un Fondo de Inversién de corto plazo,
el cual es una opcidn interesante para aquellas personas
inversionistas que desean invertir en el corto plazo o simplemente no
tienen claro su horizonte de inversién y que buscan un producto de
inversion que les ofrezca una relacion armoniosa entre liquidez y
rendimiento, aprovechando las oportunidades de mercado.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Colones.
Inversién minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Titulo de Participacion:
5.1027074520 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a fecha de corte: 59,726,367,297.02
Valor Neto del Fondo: ¢ 304,766,179,430.84

Fecha de inicio de operaciones: 12 de enero del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de Inversidn de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversién no diversificado, de corto plazo,
abierto, compuesto por titulos de deuda del sector publico y privado
costarricense y por titulos de emisores extranjeros en colones, (estos
ultimos emitidos por un emisor con calificacién de grado de inversién,
otorgada por una entidad calificadora reconocida como nacional por
la Comisidn de Valores de Estados Unidos).

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA2.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente pre-
sentan activos con alta calidad crediticia en comparacién con los
activos mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRAZ2.cr tienen una sensibilidad baja a los cambios
en las tasas de interés y otras condiciones del mercado. Moody's
Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada categoria
de calificacién genérica que va de AA a CCC. El modificador “+"
indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su catego-
ria de calificacién genérica, ningin modificador indica una califica-
cién media, y el modificador “-" indica una calificacion en el extremo
inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN SuperFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1" de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
BN SuperFondo Colones No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026

Banco Central
48%

MIL 8%

a Cajay Bancos

15%

BANHVI 1%
m BAC San José 2%

m  Banco BCT S.A. 4%

_. Banco Nacional 5%

Grupo Mutual 5%

Mutual Cartago 5%

Gobierno CR 7%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente
MiIL
BANVI
BCCR
BCT
BNCR
BSJ
G
MADAP
MUCAP
TOTAL GENERAL

47.980.663.851,94
25.028.385.744,45
2.000.000.000,00
144.273.750.000,00
12.000.000.000,00
15.000.000.000,00
5.000.000.000,00
21.930.800.000,00
15.500.000.000,00
16.000.000.000,00
304.713.599.596,39

15,76% 26,66%
8,22% 7,83%
0,66% 1,57%

47,21% 35,32%
3,95% 2,51%
4,93% 13,48%
1,65% 1,57%
7,26% 1,66%
510% 4,71%
5,26% 4,70%
100% 100%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente
tpras
tp
cdp
bem
tptba
bmb11
bmur3
MIL
bnc7b
pbn7a
cph
ci
TOTAL GENERAL

47.980.663.851,94

12.330.800.000,00
26.000.000.000,00
144.273.750.000,00
9.600.000.000,00

25.028.385.744,45
3.000.000.000,00

31.500.000.000,00
5.000.000.000,00
304.713.599.596,39

15,76% 26,66%
0,00% 0,31%
411% 1,35%
8,55% 14,42%

47,21% 35.32%
3,15% 0,00%
0,00% 1,57%
0,00% 0,31%
8,22% 7.83%
0,99% 0,94%
0,00% 2,19%

10,36% 7.53%
1,65% 1,57%
100% 100%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comision de administracién de la Industria 1,29%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,30%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,01%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,32%
Notas:
RIESGOS
BN SuperFondo
Colones, n.d.
Duracién 0,23 0,31 0,28
Duracién
modificada 0,22 0,29 0,26
Desviacién
estandar 011 7 0106 0,05
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,24%
Plazo de
permanencia 0,58 0,60 0,52
Coeficiente de
Liquidez 4,92 4,92 na.

RENDIMIENTOS

BN SuperFondo
Colones, n.d.

Ultimos 30 dias 2,56% 2,53%
Ulti 30 di

e oz o21%

Ultimos doce meses 2,58% 2,59%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
2,779
2,80% %
O 2,69%
2,70% . 2,62%
o 256% 5549, 256% 2,55% 2,55% 2,55% 257% 2.52% 2,58% 2,59%
hg - g . . . -

2,60%

2,65%
.
2,50% 2,57% 2,56% 2°8%
2,54%
2,50% 2,52%
2,40% -

2,47%
245% 43 o 245%

% 2,42% 2,43

in in
& 2
: o
S 2

== SuperFondo Colones ®—Industria

2,30%

2,20%

mar 25
abr 25
may 25
ago 25
sept 25
oct 25
nov 25
dic 25
ene 26
feb 26
mar 26

Fuente: Elaboracion propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

BN SuperFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN SuperFondo Colones es un Fondo de Inversion Abierto de Merca-
do de Dinero. El objetivo en la gestion del fondo es preservar el capital
invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita generar ren-
dimientos asociados a plazos de inversidn muy cortos. El fondo invierte
principalmente en valores de deuda de corto plazo emitidos por emiso-
res costarricenses del sector publico y privado con una calificacion de
riesgo crediticio de grado de inversion.

El portafolio de inversiones de BN SuperFondo Colones se renueva
periédicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al
maximo de 90 dias que exige la normativa. El 89% de los activos esta
invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis
meses y un 11% se concentra en valores con vencimiento entre seis y
doce meses.

Para cumplir con el objetivo de inversion del Fondo, se ha estructurado
un portafolio de cartera mixta, concentrado en la colocacién de recursos
en instrumentos de corto plazo que, desde el punto de vista contable,
se clasifican a costo amortizado. En consecuencia, el valor de la parti-
cipacion no se ve afectado por la valoracién a precios de mercado. En
términos de rentabilidad, esta estrategia implica que, cuando los precios
de los valores registran incrementos, el Fondo no reconoce ganancias
por valoracién; de igual forma, cuando los precios disminuyen, el Fondo
no registra pérdidas por valoracién, lo que se traduce en una volatilidad
del rendimiento significativamente baja.

Este comportamiento se refleja en el indicador de Rendimiento Ajusta-
do por Riesgo (RAR), el cual evidencia que, por cada unidad de riesgo
asumida, el Fondo genera 41.5 unidades de rendimiento. El rendimien-
to de los ltimos 30 dias de BN SuperFondo Colones se ubica en 2.56%,
mientras que el rendimiento de los dltimos doce meses alcanzé 2.58%.
En conjunto, este desempefio sugiere que los resultados de la cartera
de inversiones derivan de decisiones de inversién tomadas dentro de
un marco de gestién conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de in-
versiones de BN SuperFondo Colones posee una baja volatilidad de
rendimientos. La desviacién estandar del rendimiento de doce meses
es de 0.06%. Este Fondo presenta un bajo nivel de afectacién ante la
eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su
duracién modificada es de 0.29.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a ¢304,714
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 59% en valores de
emisores del sector publico costarricense, un 17% en emisores del sec-
tor financiero privado, un 8% en inversiones en el Mercado Integrado
de Liquidez y un 16% en depdsitos a la vista. La cartera de inversiones
posee una vida media de 112 dias, sin considerar el efectivo; y el plazo
de permanencia promedio es de 216 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,

BN FONDOS
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BNSUPERFONDO

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

El Fondo de Inversion BN SuperFondo Dolares Plus, es de corto
plazo y es una opcién interesante para aquellas personas
inversionistas que desean invertir en el corto plazo o simplemente no
tienen claro su horizonte de inversion y que buscan un
producto que les ofrezca una relacién armoniosa entre liquidez y
rendimiento, aprovechando oportunidades de mercado.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Ddlares.
Inversiéon minima de apertura: $20.00 (veinte délares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.2715914308 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 344,435,961.02
Valor Neto del Fondo: $437,981,816.25

Fecha de inicio de operaciones: 18 de febrero del 2014.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversion, de corto plazo, abierto, en ddlares,
que invierte en titulos del sector publico y privado costarricense y por ti-
tulos de emisores extranjeros publicos o privados, estos ultimos con ca-
lificacion de grado de inversidn, (otorgadas por una entidad calificadora
reconocida como nacional por la Comisién de Valores de Estados Unidos).

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AAAf.cr MRA2.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAAfcr generalmente
presentan activos con la calidad crediticia mas alta en comparacién
con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.
Los fondos calificados en MRA2.cr tienen una sensibilidad baja a
los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada
categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+” indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificacion genérica, ningiin modificador indica
una calificacién media, y el modificador “-" indica una calificacion en
el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN SuperFondo Délares Plus No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1" de enero al 31 de marzo de 2026

Tesoro EE.UU.

Estructura del Portafolio

BN SuperFondo Ddlares Plus No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026

58%

v

Valor Facial al
EIEIR 31/03/26

Cuenta Corriente 30.230.183,42
BACR
BCT 8.000.000,00
BDAVI 3.990.000,00
BLXYC 60.000.000,00
CANAD 8.272.000,00
cM 4.000.000,00
G 22.913.000,00
GS 8.000.000,00
Mms 13.851.000,00
MUCAP 10.000.000,00
RPANA
TD 10.000.000,00
USTES 246.000.000,00
WFC 14.341.000,00
Total General 439.597.183,42
Cuenta Corriente 30.230.183,42
cdp$ 8.000.000,00
tp$ 22.913.000,00
bdj4$ 3.990.000,00
bus25
bby26
bgs26 8.000.000,00
cph$ 10.000.000,00
pus26 232.000.000,00
bus26 14.000.000,00
pbl26 60.000.000,00
bda26 8.272.000,00
brp26
bwf26 14.341.000,00
Ms26 6.511.000,00
bmt26 2.000.000,00
btd26 10.000.000,00
bci26 4.000.000,00
bms26 5.340.000,00
Total General 439.597.183,42

Cajay Bancos 5%

Banco DaV|V|enda 1%
Canadian Imperial 1%
Goldman Sachs 2%

Banco BCT S.A. 2%
Gobierno de Canada 2%
Mutual Cartago 2%
Toronto Dominion 2%
Morgan Stanley 3%

Wells Fargo

3%

Gobierno CR

5%

Bladex New
York 14%

% Cartera al
31/03/26

6,90%
0,00%
1,83%
0,92%
13,55%
1,88%
0,92%
5,34%
1,82%
3,18%
2,29%
0,00%
2,29%
55,80%
3,26%
100,00%

% Cartera al
31/03/26

6,90%
1,83%
5,34%
0,92%
0,00%
0,00%
1,82%
2,29%
52,63%
3,17%
13,55%
1,88%
0,00%
3,26%
1,50%
0,46%
2,29%
0,92%
1,23%
100,00%

% Cartera al
31/12/25

8,24%
0,71%
1,90%
0,00%
14,05%
1,94%
0,00%
0,37%
0,00%
0,00%
2,37%
3,50%
0,00%
65,83%
1,10%
100,00%

% Cartera al
31/12/25

8,24%
1,90%
0,37%
0,00%
1.41%
0,71%
0,00%
2,37%
59,22%
5,20%
14,05%
1,94%
3,50%
1,10%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversién de la Sociedad Administradora. La gestién financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comision de administracién de la Industria

1. Comisién de administraciéon del Fondo

2. Custodia

3. Entidad comercializadora

4. Intermediacion Bursatil (Puesto de Bolsa)

5. Otros gastos operativos

TOTAL

Notas:

RIESGOS

Délares Plus, n.d.
0,22 0,25 0,22

Duracién ,
Duracién
modificada 0,22
Desviacién
estandar 0,21

Coeficiente de
endeudamiento

Plazo de
permanencia 0,68
Coeficiente de
Liquidez 313

(4

0,25

0,21

0,69

313

RENDIMIENTOS

BN SuperFondo
Délares Plus, n.d.

Ultimos 30 dias 241%
Ultimos 30 dias no

I':nualizac;o . 0,20%

Ultimos doce meses 2,74%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

4,00%

3s0% AL 3376 33 328% 320% 321% 319% 315% 311% 3,06%
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Fuente: Elaboracidn propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.
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BN SuperFondo Délares Plus No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN SuperFondo Ddlares Plus es un Fondo de Inversion Abierto de
Mercado de Dinero. El objetivo en la gestidn del fondo es preser-
var el capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que
permita generar rendimientos asociados a plazos de inversién
muy cortos. El fondo invierte en valores de corto plazo emitidos
por emisores del sector publico y privado local o internacional con
una calificacién de riesgo crediticio de grado de inversion.

El portafolio de inversiones de BN SuperFondo Délares Plus se re-
nueva peridédicamente procurando mantener un plazo promedio
inferior al maximo de 90 dias que exige la normativa. El 93% de
los activos esta invertido en instrumentos con un plazo al venci-
miento menor a los seis meses y un 7% se concentra en valores
con vencimiento entre seis y doce meses.

Para lograr el objetivo de inversién del fondo, se ha estructurado
un portafolio de inversion mixto que se concentra en la colocacién
de recursos en instrumentos de corto plazo, que contablemente
se clasifican a costo amortizado y por lo tanto el valor de partici-
pacion no se ve afectado por la valoracién a precios de mercado.
En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando
los precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra
ganancias por valoracién. Asimismo, cuando los precios de los va-
lores se mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por valo-
racion.

Esta situacion se refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado
por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de ries-
go asumida, el Fondo se genera 14.9 unidades de rendimiento. El
rendimiento de los dltimos 30 dias del BN SuperFondo Délares se
ubica en 2.41%, mientras que el rendimiento el rendimiento de los
ultimos doce meses alcanzé 2.74%. En conjunto, este desempefio
sugiere que los rendimientos de la cartera de inversiones son re-
sultado de decisiones acertadas dentro de un marco de gestién
conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que este Fondo
posee muy baja volatilidad de rendimientos. La desviacién estan-
dar del rendimiento de BN SuperFondo Délares Plus se ubica en
0.21%. Este Fondo presenta un nivel muy bajo de afectacion ante
la eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado,
pues su duracién modificada es de 0.25.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a
$439.6 millones, de los cuales un 14% se encuentra invertido en
emisores del sector publico, un 56% en valores del Tesoro de los
Estados Unidos y un 30% en emisores financieros privados. La
vida media de la cartera de inversiones, medida por su duracién,
es 92 dias sin considerar el efectivo y el plazo promedio de perma-
nencia en el Fondo es de 248 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
uturo.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
futuro.” “Ls dios de la Indust t de Fondos del d
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
inancieros abiertos, el plazoyla clase o tipo de Fondo de Inversion. Para hacer comparables
fi biertos, el pl lacl tipo de Fondo del Parah bl
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BNFONDEPOSITO

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

El Objetivo del Fondo de Inversién no es generarle una renta periddica
a la persona inversionista, en el sentido de que este no paga los rendi-
mientos en forma periddica sobre las inversiones, sino més bien, busca
realizar una ganancia entre el monto invertido y el que recibiré al liquidar
su inversion.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Colones.
Inversiéon minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Titulo de Participacion:
1.8255689953 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a fecha de corte: 38,294,429,498.04
Valor Neto del Fondo: ¢ 69,909,123,182.57

Fecha de inicio de operaciones: 15 de mayo del 2009.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondos del Mercado de Dinero que permiten reali-
zar inversiones con el respaldo de Certificados de Depdsitos a Plazo
(CDPs) y Titulos Valores emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica
y al mismo tiempo tienen la liquidez que ofrecen los Fondos del Mer-
cado de Dinero, permitiendo obtener el reembolso de las participacio-
nes a partir del dia habil siguiente.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA2.cr

Los fondos de deuda calificados en AAfcr generalmente
presentan activos con alta calidad crediticia en comparacién con los
activos mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA2.cr tienen una sensibilidad baja a los cambios
en las tasas de interés y otras condiciones del mercado. Moody's
Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada catego-
ria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El modificador “+"
indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su catego-
ria de calificacién genérica, ningin modificador indica una califica-
cién media, y el modificador “-" indica una calificacion en el extremo
inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN FonDepésito Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1°de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
BN FonDepdsito Colones No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026

Caja y Bancos
35%

Banco Nacional
65%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente 24.742.737.599,35 35,45% 20,28%

BNCR 45.000.000.000,00 64,55% 79,72%

TOTAL GENERAL 69.742.737.599,35 100,00% 100,00%

=
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente 24.742.737.599,35 35,45% 20,28%

cdp 44.000.000.000,00 63,12% 72,06%

bnc7b 1.000.000.000,00 1,43% 1,53%

pbn7a 0,00% 6,13%

TOTAL GENERAL 69.742.737.599,35 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comision de administracién de la Industria 1,27%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,30%
2. Custodia 0,03%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,33%
Notas:
RIESGOS
BN FonDepésito
Colones, n.d.
Duracién 0,25 0,32 0,28
Duracién
modificada 0'24 0'31 0'28
Desviacién
estandar 011 0,05 0,11
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,20%
Plazo de
permanencia 046 0,59 0,29
Coeficiente de 6,22 6,21 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN FonDepésito
Colones, n.d.

Ultimos 30 dias 2,42% 2,35%

'I . d'
L YA 020%
Ultimos doce meses 2,50% 2,41%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.
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BN FonDepésito Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN FonDepésito Colones es un Fondo de Inversién Abierto de
Mercado de Dinero. El objetivo en la gestion del fondo es preser-
var el capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que
permita generar rendimientos asociados a plazos de inversién
muy cortos. El fondo invierte Unicamente en valores emitidos por
el Banco Nacional de Costa Rica. La gestion se concentra en valo-
res que por su duracién modificada poseen baja sensibilidad ante
variaciones en las tasas de interés del mercado.

El portafolio de inversiones de BN FonDepésito Colones se renue-
va periédicamente procurando mantener un plazo promedio infe-
rior al maximo de 90 dias que exige la normativa. El 100% de los
activos esta invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento
menor a los seis.

Para cumplir con el objetivo de inversidn, se ha estructurado un
portafolio de inversiones que contablemente se clasifican a costo
amortizado y por lo tanto el valor de participacién no se ve afec-
tado por la valoracién a precios de mercado. Este comportamien-
to se refleja en el indicador de Rendimiento Ajustado por Riesgo
(RAR), el cual evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida,
el Fondo genera 48.4 unidades de rendimiento. El rendimiento
de los udltimos 30 dias de BN FonDepdsito Colones se ubica en
2.42%, mientras que el rendimiento de los ultimos doce meses
alcanzé 2.50%. En conjunto, este desempefio sugiere que los re-
sultados de la cartera de inversiones derivan de decisiones de in-
versién tomadas dentro de un marco de gestién conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones de BN FonDepdsito Colones posee una baja volatili-
dad de rendimientos. La desviacién estdndar del rendimiento de
doce meses es 0.05%. Este Fondo presenta un bajo nivel de afec-
tacién ante la eventualidad de cambios en las tasas de interés del
mercado, pues su duracién modificada es de 0.31.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a
¢69,742 millones, los cuales se encuentran invertidos en un 65%
en valores emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica y un 35%
en depésitos a la vista. La cartera de inversiones posee una vida
media de 115 dias, sin considerar el efectivo y el plazo de perma-
nencia promedio es de 212 dias

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
uturo.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
futuro.” “Ls dios de la Indust t de Fondos del d
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
inancieros abiertos, el plazoyla clase o tipo de Fondo de Inversion. Para hacer comparables
fi biertos, el pl lacl tipo de Fondo del Parah bl
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BNFONDEPOSITO

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

El Objetivo del Fondo no es generarle una renta periédica a la persona
inversionista, en el sentido de que este no paga los rendimientos en
forma periédica sobre las inversiones, sino mas bien, busca realizar una
ganancia entre el monto invertido y el que recibira al liquidar su inversion.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Ddlares.
Inversiéon minima de apertura: $20.00 (veinte délares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.2333460510 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 41,191,172.75
Valor Neto del Fondo: $50,802,970.23

Fecha de inicio de operaciones: 16 de junio del 2009.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondos del Mercado de Dinero que permiten reali-
zar inversiones con el respaldo de Certificados de Depdsitos a Plazo
(CDPs) y Titulos Valores emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica
y al mismo tiempo tienen la liquidez que ofrecen los Fondos del Mer-
cado de Dinero, permitiendo obtener el reembolso de las participacio-
nes a partir del dia habil siguiente.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA2.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan
activos con alta calidad crediticia en comparacién con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRAZ2.cr tienen una sensibilidad baja a los cambios
en las tasas de interés y otras condiciones del mercado. Moody's
Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada categoria
de calificacién genérica que va de AA a CCC. El modificador "+"
indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su catego-
ria de calificacién genérica, ningin modificador indica una califica-
cién media, y el modificador “-" indica una calificacion en el extremo
inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN FonDepésito Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1" de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
BN FonDepdsito Délares No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026

B CajayBancos
18%

Banco Nacional
65%

MIL
17%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente 4.420.594,48 9,61% 21,06%

MiL 8.519.326,06 18,52% 17,55%

BNCR 33.000.000,00 71,87% 61,39%

TOTAL GENERAL 45.939.920,54 100,00% 100,00%

==
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente 4.420.594,48 9,61% 21,06%

cdp$ 28.000.000,00 60,99% 51,78%

MiL 8.519.326,06 18,52% 17,55%

bn9a 5.000.000,00 10,88% 9.61%

TOTAL GENERAL 45.939.920,54 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comisién de administracién de la Industria 0,75%
1. Comisién de administracién del Fondo 0,50%
2. Custodia 0,03%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 0,53%

Notas:

RIESGOS

Duracién

Délares, n.d.
0,20 0,31 0,22

(4 r (4

Duracién

modificada 0,19 0,30 0,22
s 019 0,19 0,03
eduudamionto : : 0,15%
permanencia 0,60 0,79 037

Coeficiente de 16 ,46 16 '4 8 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN Fondepésito
Délares, n.d.

Ultimos 30 dias 2,70% 2,58%
Ulti 30 di

L Y 0z1%
Ultimos doce meses 2,66% 2,61%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.
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BN FonDepésito Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN FonDepésito Délares es un Fondo de Inversion Abierto de Merca-
do de Dinero. El objetivo en la gestion del fondo es preservar el capital
invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita generar
rendimientos asociados a plazos de inversién muy cortos. El fondo in-
vierte Unicamente en valores emitidos por el Banco Nacional de Costa
Rica. La gestidn se concentra en valores que por su duracién modifi-
cada poseen baja sensibilidad ante variaciones en las tasas de interés
del mercado.

El portafolio de inversiones de BN FonDepésito Délares se renueva
periédicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al
maximo de 90 dias que exige la normativa. El 100% de los activos
estd invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a
los seis meses.

Para lograr el objetivo de inversién se estructuré un portafolio de in-
versiones que contablemente se clasifica a costo amortizado y por lo
tanto el valor de participacion no se ve afectado por la valoracion a
precios de mercado. En términos de rentabilidad, esta estrategia im-
plica que cuando los precios de los valores se mueven al alza, el Fondo
no registra ganancias por valoracién. Asimismo, cuando los precios de
los valores se mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por valo-
racién; por lo que la volatilidad del rendimiento es muy baja.

Esta situacion se refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por
Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo asu-
mida, el Fondo genera 12.3 unidades de rendimiento. El rendimiento
de los ultimos 30 dias de BN FonDepésito Délares se ubica en 2.70%,
mientras que el rendimiento de los Ultimos doce meses alcanzé 2.66%.
En conjunto, este desempefio sugiere que los rendimientos de la car-
tera de inversiones son resultado de decisiones acertadas dentro de
un marco de gestién conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de in-
versiones del BN FonDepésito Délares posee muy baja volatilidad de
rendimientos. La desviacién estandar del rendimiento de BN FonDe-
posito Ddlares es de tan sélo 0.19%. Este Fondo, presenta un nivel muy
bajo de afectacion ante la eventualidad de cambios en las tasas de
interés del mercado, pues su duracién modificada es de 0.30.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $45.9 mi-
llones, los cuales se encuentran invertidos en un 81% en valores emiti-
dos por el Banco Nacional de Costa Ricay un 19% en transacciones del
Mercado Integrado de Liquidez. La vida media de la cartera de valores,
medida por su duracién y sin considerar el efectivo, es de 112 dias. El
plazo de permanencia en el Fondo es de 284 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,

el cierre del trimestre.”
BN FONDOS
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Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

El Fondo de Inversién BN RediFondo Mensual Colones, es un producto
disefiado para aquellas personas inversionistas que tienen un horizonte
de inversién de corto a mediano plazo (al menos 6 meses) y que
deseen recibir pagos intermedios preestablecidos con la intenciéon de
cubrir compromisos peridédicos. Se adaptan muy bien a aquellas
personas que han acumulado un capital y desean percibir una suma
periddica, o para quienes han alcanzado su edad de retiro y quieren
mantener un esquema de ingreso habitual.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Colones.
Inversiéon minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Titulo de Participacion:
5.6975736223 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a lafecha de corte: 4,193,139,752.77
Valor Neto del Fondo: ¢ 23,890,722,449.60

Fecha de inicio de operaciones: 17 de febrero del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de inversién no diversificado, de crecimiento,
abierto en colones, que invierte en titulos de deuda emitidos por el
sector publico o privado, local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA3.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan
activos con alta calidad crediticia en comparacion con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA3.cr tienen una sensibilidad moderada a los
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores "+" y “-"
cada categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC. EI
modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificaciéon genérica, ningiin modificador indica
una calificacién media, y el modificador “-" indica una calificacién en
el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN RediFondo Mensual Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1°de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
Al 31 de marzo de 2026

Gobierno CR m CajayBancos 2%

31% Grupo Mutual 7%

Mutual Cartago
7%

® Banco Nacional
8%

® Banco Popular
9%

Banco
Central 27%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

= BACSanJosé 9%

Cuenta Corriente 392.323.988,74 1,66% 5,59%
BCCR 6.210.000.000,00 26,54% 18,40%
BNCR 2.000.000.000,00 8,44% 16,82%
BPDC 2.000.000.000,00 8,50% 8,48%

BSJ 2.200.000.000,00 9,38% 9.31%

G 7.200.000.000,00 30,61% 29,80%
MADAP 1.750.000.000,00 743% 7,36%
MUCAP 1.750.000.000,00 7.44% 4,24%
TOTAL GENERAL 23.502.323.988,74 100,00% 100,00%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente 392.323.988,74 1,66% 5,59%
bpv10 1.000.000.000,00 4,25% 4,24%
tpras 700.000.000,00 2,96% 0,83%
bmax8 1.000.000.000,00 4,25% 4,20%
bp013 1.000.000.000,00 4,25% 4,23%

tp 5.600.000.000,00 24,08% 25,42%

bsjdt 2.200.000.000,00 9,38% 9,31%

bem 6.210.000.000,00 26,54% 18,40%

tptba 900.000.000,00 3,58% 3,55%
bnc7a 2.000.000.000,00 8,44% 8,39%
bnc7b 0,00% 843%
bmc7 750.000.000,00 3,19% 3,16%
bmut3 1.000.000.000,00 4,27% 4,24%
bmut4 750.000.000,00 317% 0,00%
TOTAL GENERAL 23.502.323.988,74 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comisién de administracion de la Industria 146%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,50%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,08%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,59%

Notas:

RIESGOS

BN RediFondo

Mensual
Colones, n.d.

Duracién 1,23 1,34 2,06

modifieada 117 1,27 197

e 0,39 0,20 018
Sdtudiarlbrts - - 0,12%
permamanis 235 234 2,93
Coeficiente de 1 '3 1 1' 15 na.

Liquidez
RENDIMIENTOS

BN RediFondo Mensual
Colones, n.d.

3,79% 4,10%

Ultimos doce meses

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

5,00% 4626 3qy
' 2% 426%  421%  4,15%  4,18% 4,15% 4,10%
4,50% - N b 391%  385% 381% 3,86% 6 4,03% 410%
4,00% - - > g - °
0% 4.00% 4 0ne s ® ° e
3,50% L 419%  410%  4,00% 393%
3,00% . g 3,79% 382% 376% 3,77% 387% 376% 3,79%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
wn wn wn wn n wn wn n wn wn @O o o
~ ~N ~N ~ ~ ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~ ~
o ~ T T o 5 S = N o N ¥
g & g 5 = » & & g s § 8 &

=—@=— RediFondo Colones ®— Industria

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

BN RediFondo Mensual Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN RediFondo Colones es un Fondo de Inversién Abierto de Creci-
miento. El objetivo en la gestion del fondo es generar valor con la
posibilidad de obtener una renta periddica, dentro de un perfil de
rendimiento y plazo de permanencia adecuados al horizonte de in-
version objetivo de seis meses. El fondo invierte principalmente en
valores de deuda de mediano plazo emitidos por emisores costarri-
censes del sector publico y privado. La mayoria de los activos adqui-
ridos por el Fondo estén sujetos a reglas de rebalanceo que implican
una gestion activa del portafolio de inversiones.

En este periodo se propicié un aumento en la duracién de la cartera
de inversiones. El 58% de los recursos se mantiene en activos de
corto plazo. Un 32% se concentra en activos de tasa fija de mediano
plazo. Un 6% en valores tasa fija registrados a costo amortizado y un
4% en valores con tasa de interés ajustable.

Para cumplir con el objetivo de inversién del fondo, se ha estruc-
turado una cartera de valores que genera ingresos periédicos al
Fondo y que aporta valor mediante ganancias por valoracién a
precios de mercado. En términos de rentabilidad, esta estrategia
permite registrar ajustes por valoracién, producto de movimientos
en los precios de los valores en cartera. Bajo estas condiciones, se
registra un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo) que
evidencia que cada unidad de riesgo asumida genera 19.9 unida-
des de rendimiento. El rendimiento de los ultimos doce meses se
ubica en 3.79%. Este desempefio sugiere que los rendimientos
de la cartera de inversiones son resultado de decisiones acertadas
dentro de un marco conservador.

En otro orden, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
titulos valor de BN RediFondo Colones posee una baja volatilidad de
rendimiento. La desviacién estandar del rendimiento de doce meses
es 0.20%. La exposicion al riesgo por la variacion de las tasas de in-
terés que podrian experimentar los valores de deuda, medida por la
duracién modificada del portafolio, es de 1.27.

El valor de los activos administrados por el Fondo es de ¢23,502
millones, que se encuentran invertidos en un 67% en valores del
sector publico costarricense y en un 33% en valores emitidos por
emisores del sector privado. La vida media de la cartera de inver-
siones es de 482 dias y el plazo de permanencia de los inversio-
nistas es de 842 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

El Fondo de Inversién BN RediFondo Mensual Ddlares, es un producto
disefiado para aquellas personas inversionistas que tienen un horizonte
de inversion de corto a mediano plazo (al menos 6 meses) y que
deseen recibir pagos intermedios preestablecidos con la intencién de
cubrir compromisos periédicos. Se adaptan muy bien a aquellas
personas que han acumulado un capital y desean percibir una suma
periddica, o para quienes han alcanzado su edad de retiro y quieren
mantener un esquema de ingreso habitual.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversion minima de apertura: $20.00 (veinte délares).

Valor del Titulo de Participacion:
2.1335975407 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 24,627,204.94
Valor Neto del Fondo: $52,544,543.83

Fecha de inicio de operaciones: 3 de marzo del 2003.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de inversién no diversificado, de crecimiento,
abierto, en ddlares, que invierte en titulos de deuda emitidos por el
sector publico o privado, local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody's Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA3.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan
activos con alta calidad crediticia en comparacion con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA3.cr tienen una sensibilidad moderada a los
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores "+" y “-" a
cada categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificacién genérica, ningiin modificador indica
una calificacién media, y el modificador “-" indica una calificacién en
el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN RediFondo Mensual Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1°de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
BN RediFondo Délares No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026

Caja y Bancos 3%
Santander US 2%
UBS 2%
Toronto Dominion 3%

Gobierno CR Banco Central 4%

47%
Tesoro EE.UU. 5%

Banco
Davivienda 6%

= Mutual
Cartago 8%

B BAC San José 9%

®  Banco Nacional 11%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente 1.644.232,95 317% 6,24%
BCCR 2.000.000,00 3,85% 4,00%
BDAVI 3.000.000,00 5,84% 6,06%
BNCR 6.000.000,00 11,61% 18,03%

BSJ 4.500.000,00 8,80% 9,09%
G 24.110.000,00 47,47% 40,46%
MUCAP 4.000.000,00 7.80% 8,14%
{of 1.000.000,00 1,92% 2,00%
TD 1.500.000,00 2,85% 0,00%
UBS 1.000.000,00 1,93% 2,00%
USTES 2.500.000,00 4,77% 3,98%
TOTAL GENERAL 51.254.232,95 100,00% 100,00%
I T T
31/03/26 31/03/26 31/12/25
Cuenta Corriente 1.644.232,95 317% 6,24%
tp$ 24.110.000,00 47,47% 40,46%
bedv$ 2.000.000,00 3,85% 4,00%
bdja$ 1.000.000,00 1,95% 2,03%
bsjes 1.500.000,00 2,89% 3,01%
bmus1 4.000.000,00 7,80% 8,14%
bsc27 1.000.000,00 1,92% 2,00%
bn9b 0,00% 6,03%
bn9c 3.000.000,00 5,80% 6,01%
bn9d 3.000.000,00 581% 5,99%
bsjem 3.000.000,00 591% 6,08%
bb26 1.000.000,00 1,93% 2,00%
pus26 2.500.000,00 4,77% 1,99%
bdj3$ 2.000.000,00 3,90% 4,03%
bus26 0,00% 1,99%
btd27 1.500.000,00 2,85% 0,00%
TOTAL GENERAL 51.254.232,95 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN FONDOS

CONTENIDO
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COMISIONES

Comisién de administracién de la Industria 1,02%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,00%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,01%

Notas:

RIESGOS
BN RediFondo
Mensual
Délares, n.d.
Duracién 1 ,40 1,38 2’00
D .
modificada 1,33 1,31 1,93
Desviacid
PR 0,11 0,13 1,65
Coeficiente d
SRRy - . 0,31%
Plazo de
permanencia 2137 2:1 5 7,42
Coeficiente de 397 3,97 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN RediFondo Mensual
Délares, n.d.

Ultimos doce meses 4,28% 7,56%
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
9
10,00% 865% ga0% 9»3.34
9,00% 4
X 7,79% & 7,56%
8,00% » 7,00% -
7,00% 6,08% 588% 575% 587% v
6,00% o0 4,83% 5,28% & - -
500% - s
4,00% 4,76% 4,82% 4,77%
4,58% % g 2
300% 55 6 463% 4,50% 4,49% 4,52% 461% 451% 4,47% 42y
2,00%
1,00%
0,00%

mar 25
abr 25
may 25
jun 25
jul2s
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sept 25
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dic 25
ene 26
feb 26
mar 26

«=@=RediFondo Délares @~ Industria

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversion SUGEVAL.

CONTENIDO

BN RediFondo Mensual Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN RediFondo Délares es un Fondo de Inversién Abierto de Creci-
miento. El objetivo en la gestién del fondo es generar valor con la
posibilidad de obtener una renta periddica, dentro de un perfil de
rendimiento y plazo de permanencia adecuados al horizonte de
inversion objetivo de seis meses. El fondo invierte principalmente
en valores de deuda de mediano plazo emitidos por emisores del
sector publico y privado. La mayoria de los activos adquiridos por
el Fondo estéan sujetos a reglas de rebalanceo que implican una
gestion activa del portafolio de inversiones.

En este periodo se procuré mantener la duracién de la cartera de
inversiones. El 71% de los recursos se mantiene en activos de cor-
to plazo. Un 27% se concentra en activos de tasa fija de mediano
plazo y un 2% en activos de tasa fija de largo plazo.

Para cumplir con el objetivo de inversién del fondo, se ha estruc-
turado una cartera de inversiones que genera ingresos periédicos
al Fondo y que aporta valor mediante ganancias por valoracién a
precios de mercado. La situacién del Fondo de Inversion se refleja
también en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo),
que indica que cada unidad de riesgo asumida genera 36.5 uni-
dades de rendimiento. El rendimiento de los dltimos doce meses
se ubica en 4.28%. En conjunto, este desempefio sugiere que los
rendimientos de la cartera de inversiones son resultado de deci-
siones acertadas dentro de un marco conservador.

En materia de riesgo, los indicadores muestran que la cartera de
inversiones del BN RediFondo Ddlares posee una baja volatilidad
de rendimientos. La desviacion estandar del rendimiento de BN
RediFondo Délares es 0.13% y se ubica en una posicién muy esta-
ble con relacién a la industria de Fondos de Crecimiento. Este Fon-
do presenta un nivel moderado de afectacidn ante la eventualidad
de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su duracién
modificada es de 1.31.

El valor de los activos administrados por el Fondo es de $51.3
millones, que se encuentran invertidos en un 71% en valores del
sector publico y un 29% en valores de emisores del sector privado.
La cartera de valores del Fondo posee una vida media de 496 dias
y el plazo de permanencia promedio en el Fondo es de 774 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BN CreciFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°87

BN CRECIFONDO Del 1" de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
Caracteristicas del Fondo de Inversién BN CreciFondo Colones No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026

Objetivo:
> : : i ®  CajayBancos 3%
El Fondo de Inversién BN CreciFondo Colones, le permite a la persona = Gobierno CR ay °
inversionista hacer aportes periédicos por sumas pequefias o grandes 43% = Mutual Cartago 4%
conel propdsito de hacerahorros para alcanzar objetivos preestablecidos Banco Nacional 6%
como por ejemplo, para adquirir o remodelar propiedades, conformar Gruno Mutual
planes de estudio, comprar o cambiar de vehiculo, los muebles y P a5
. - (o]
electrodomésticos del hogar, etc.
Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Colones. BAC San José
9%

Inversiéon minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Titulo de Participacién: Banco Popular

11%
7.9889879149 (Al 31 de marzo de 2026). ’
Total de Participaciones colocadas a lafecha de corte: 1,166,926,735.89 Banco Central 16%
Valor Neto del Fondo: ¢9,322,563,590.04 Valor facial al % cartera al % carteraal
31/03/26 31/03/26 31/12/25
Fecha de inicio de operaciones: 13 de julio del 2000. Cuenta Corriente 265.333.257,47 2,89% 6,23%
Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido. BCCR 1.450.000.000,00 16,30% 10,27%
_ , B o o BNCR 500.000.000,00 543% 617%
Tipo de Fondo: Fondo de inversién no diversificado, de crecimiento,
. . . . O/
abierto, en colones, no seriado, que invierte en una cartera compuesta BERC 1.000.000.000,00 10,94% 1248%
por titulos de deuda emitidos por el sector publico o privado y en BSJ 800.000.000,00 8,78% 9,96%
instrumentos de renta variable por hasta el 20% de |a cartera. Los valores G 3.840.100.000,00 43,10% 45,61%
que invierte el Fondo estdn denominados en colones y registrados en
. . MADAP 750.000.000,00 8,20% 9,28%
el mercado local o internacional.
MUCAP 400.000.000,00 4,36% 0,00%
Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica. TOTAL GENERAL 9.005.433.257,47 100,00% 100,00%
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica. Valor facial al % cartera al % cartera al
L . 31/03/26 31/03/26 31/12/25
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA3.cr.
Cuenta Corriente 265.333.257,47 2,89% 6,23%
Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan bpv10 500.000.000,00 546% 6,24%
activos con alta calidad crediticia en comparacién con los activos tpras 0,00% 6,16%
mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos bmax8 500.000.000,00 5,46% 618%
callflc.ados en MRA3.cr t.lener,\ una sen5|b|||(?la.d moderada a los bp013 500.000.000,00 547% 623%
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
0 . ope won "o tp 3.640.100.000,00 41,06% 37,12%
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores "+" y “-" a
s . .z o t >
cada categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC. El HED 800.000.000,00 8,78% 9.96%
modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior bem 1.450.000.000,00 16,30% 10,27%
de su categoria de calificacion genérica, ningtin modificador indica tptba 200.000.000,00 2,05% 2,33%
una calificacion media, y el modificador “-" indica una calificacién en bnc7a 500.000.000,00 543% 617%
el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica. bmc7 250.000.000,00 2.73% 310%
bmut4 400.000.000,00 4,36% 0,00%
TOTAL GENERAL 9.005.433.257,47 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO BN FONDOS
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COMISIONES

Comisién de administracién de la Industria 1,46%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,50%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,09%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,60%
Notas:
RIESGOS
BN CreciFondo
Mensual
Colones, n.d.
Duracién 1 ,92 2,1 9 2,06
Duracién
modificada 1,82 2,06 1,97
Desviacié
N 0,36 0,26 0,18
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,12%
Plazo de
permanencia 3,89 3,97 293
Coeficiente de 1,70 1,04 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN CreciFondo Mensual
Colones, n.d.

3,96% 4,10%

Ultimos doce meses

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversion SUGEVAL.

CONTENIDO

BN CreciFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN CreciFondo Colones es un Fondo de Inversiéon Abierto de Cre-
cimiento. El objetivo en la gestion del fondo es generar valor con la
posibilidad de obtener una renta periddica, dentro de un perfil de
rendimiento y plazo de permanencia adecuados al horizonte de in-
version objetivo de un afio. El fondo invierte principalmente en va-
lores de mediano plazo emitidos por emisores costarricenses del
sector publico y privado. La mayoria de los activos adquiridos por
el Fondo estaran sujetos a reglas de rebalanceo que implican una
gestion activa del portafolio de inversiones.

En el trimestre se procuré aumentar la duracién del portafolio. El
40% de los recursos se mantiene en activos de corto plazo. Un 32%
se concentra en activos de tasa fija de mediano plazo y un 24% en
tasa fija de largo plazo. Un 2% en valores tasa fija registrados a costo
amortizado y un 2% en valores con tasa de interés ajustable.

La gestion de BN CreciFondo Colones procura incrementar en forma
constante, a través de varios periodos, el valor de los aportes realiza-
dos por sus personas inversionistas. Para obtener este resultado, se
estructurd una cartera de valores que genera ingresos periédicos al
Fondo y que aporta valor mediante ganancias por valoracién a pre-
cios de mercado. En términos de rentabilidad, esta estrategia permi-
te registrar ajustes por valoracién, producto de movimientos en los
precios de los valores en cartera. Bajo esta situacion, se registra un
valor de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo) que evidencia que,
por cada unidad de riesgo asumida, se generan 16.6 unidades de
rendimiento. El rendimiento de los ultimos doce meses se ubica en
3.96%. En conjunto, este desempefio sugiere que los rendimientos
de la cartera de inversiones son resultado de decisiones acertadas
dentro de un marco conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones de BN CreciFondo Colones posee una baja volatilidad
de rendimientos. La desviaciéon estandar del rendimiento de doce
meses es de 0.26%. Este Fondo presenta un nivel moderado de afec-
tacion ante la eventualidad de cambios en las tasas de interés del
mercado, pues su duracién modificada es de 2.06.

El valor de los activos administrados asciende a ¢9,005 millones, los
cuales se encuentran invertidos en un 68% en valores del sector pu-
blico costarricense y un 32% en valores de emisores del sector priva-
do. La cartera de inversiones posee una vida media de 788 dias y el
plazo de permanencia en el Fondo es de 1,429 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BN CRECIFONDQO

Caracteristicas del Fondo de Inversidon
Objetivo:

El Fondo de Inversién BN CreciFondo Ddlares, le permite a
la persona inversionista hacer aportes periédicos por sumas
pequefias o grandes con el propdsito de hacer ahorros para
alcanzar objetivos preestablecidos como por ejemplo, para
adquirir o remodelar propiedades, conformar planes de estudio,
comprar o cambiar de vehiculo, los muebles y electrodomésticos del
hogar, etc.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversién minima de apertura: $20.00 (veinte ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
2.6433573798 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 11,536,873.89
Valor Neto del Fondo: $30,496,080.70

Fecha de inicio de operaciones: 7 de junio del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de inversién no diversificado, de crecimiento,
abierto, en ddlares, no seriado, en la cual invierte en titulos de deuda
emitidos por el sector publico o privado y en instrumentos de renta
variable por hasta el 20% de la cartera. Los valores en que invierte el
Fondo estdn denominados en ddlares y registrados en el mercado
local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA3.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan
activos con alta calidad crediticia en comparacion con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA3.cr tienen una sensibilidad moderada a los
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a
cada categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+"” indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificacién genérica, ningin modificador indica
una calificacion media, y el modificador “-" indica una calificacién en
el extremo inferior de la categoria de calificacién genérica.

BN CreciFondo Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
BN CreciFondo Ddlares No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026

m CajayBancos 3%

Gobierno CR
oplerno m Tesoro EE.UU. 2%
55% m Goldman Sachs 3%

s Santander US 3%
Banco Davivienda 3%
Mutual Cartago 4%

Banco Central 4%

BAC San José
10%

Banco Nacional

13%
KRN
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente 913.399,79 3,03% 2,53%

BCCR 1.100.000,00 3,65% 3,90%

BDAVI 1.000.000,00 3,36% 3,59%

BNCR 4.000.000,00 13,33% 21,33%

BSJ 3.000.000,00 10,18% 10,79%

G 16.111.000,00 54,82% 43,66%

GS 1.000.000,00 331% 3,53%

MUCAP 1.000.000,00 3,36% 3,61%

sC 1.000.000,00 3,31% 3,55%

USTES 500.000,00 1,64% 351%

TOTAL GENERAL 29.624.399,79 100,00% 100,00%
EnETAEEET

31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente 913.399,79 3,03% 2,53%
tp$ 16.111.000,00 54,82% 43,66%
bedv$ 1.100.000,00 3,65% 3,90%
bdja$ 500.000,00 1,68% 1,80%
bmus1 1.000.000,00 3,36% 3,61%
bgs26 1.000.000,00 331% 3,53%
bsc27 1.000.000,00 331% 3,55%
bn%b 0,00% 713%
bn9c 2.000.000,00 6,66% 711%
bn9d 2.000.000,00 6,67% 7,09%
bsjem 2.000.000,00 6,79% 719%
pus26 500.000,00 1,64% 3,51%
bdj3$ 500.000,00 1,68% 1,79%
bsjen 1.000.000,00 3,39% 3,60%
TOTAL GENERAL 29.624.399,79 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comisién de administracién de la Industria 1,02%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,00%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,01%

Notas:

RIESGOS

BN CreciFondo

Mensual
Délares, n.d.

Duracién 2,08 210 2,00

Duracién
modificada

1,98 1,99 1,93

Desviacién
estandar

014 014 1,65

Coeficiente de
endeudamiento 0,31%
Plazo de
permanencia

3,78 5,63 742
Coeficiente de
Liquidez

143 1,26 n.a.

RENDIMIENTOS

BN CreciFondo Mensual
délares, n.d.

Ulti 0, O,
Ultimos doce meses 4,73% 7,56%
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
10,00% 9,33%
8,65% o 7Y
9,00% _ 2 8,40%
8,00% 179% 3 00% - Q36%
7,00% 6,08% 588% 5750 587% d
6,00:/., 5,00% 458% 5,28.% . ° e <
5,00% — —
4,00% 4,92% 4,91% 4,87% 4,76% 4,67% 4,59% 4,68% 485% 4,93% 491% 4,73%
3,00% ¥ 4,09% ’
9
200% 337%
1,00%
0,00%
w0 wn wn v wn wn w0 wn wn n ©o o ©o
~ Q < & & ] « Q < Q & & ~
= = > c S ° = = > P =
g & § & 2 % § 8 & s § & f
«=@== CredFondo Délares ®—Industria

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversion SUGEVAL.

CONTENIDO

BN CreciFondo Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN CreciFondo Délares es un Fondo de Inversién Abierto de Cre-
cimiento. El objetivo en la gestidn del fondo es generar valor con
la posibilidad de obtener una renta periédica, dentro de un perfil
de rendimiento y plazo de permanencia adecuados al horizonte
de inversion objetivo de un afio. El fondo invierte principalmente
en valores de mediano plazo emitidos por emisores costarricenses
del sector publico y privado. La mayoria de los activos adquiridos
por el Fondo estaran sujetos a reglas de rebalanceo que implican
una gestion activa del portafolio de inversiones.

En el trimestre se procuré mantener la duracién del portafolio. El
48% de los recursos se mantiene en activos de corto plazo. Un
45% se concentra en activos de tasa fija de mediano plazo y un 7%
en tasa fija de largo plazo.

La gestién de BN CreciFondo Ddlares procura incrementar en for-
ma constante, a través de varios periodos, el valor de los aportes
realizados por sus personas inversionistas. Para obtener este resul-
tado, se estructuré una cartera de titulos que combina inversién en
activos del sector publico y valores del sector privado; de corto y
mediano plazo, que aportan valor mediante ganancias por valo-
racion a precios de mercado. Esta situacidn se refleja en el RAR
(Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que,
por cada unidad de riesgo asumida, se generan 35.1 unidades de
rendimiento. El rendimiento de los dltimos doce meses se ubica
en 4.73%. En conjunto, este desempefio sugiere que los rendi-
mientos de la cartera de inversiones son resultado de decisiones
acertadas dentro de un marco conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera
de inversiones del BN CreciFondo Délares posee una desviacion
estandar del rendimiento de 0.14. Este Fondo, presenta un nivel
moderado de afectacién ante la eventualidad de cambios en las
tasas de interés del mercado; pues su duraciéon modificada es de
1.99.

El valor de los activos administrados asciende a $29.6 millones,
los cuales se encuentran invertidos en un 76% en valores del sec-
tor publico y un 24% en valores del sector privado. La cartera de
inversiones posee una vida media de 755 dias. El plazo de perma-
nencia promedio en el Fondo es de 2,027 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
uturo.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
futuro.” "L dios de la Indust truy! de Fondos del d
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
inancieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
f biertos, el plazoylacl tipode Fondodel Parah bl
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BNLIQUIDEZ

FONDO INTERNACIONAL

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

Estd orientado a la persona inversionista que requiere atender
necesidades de liquidez presentes o futuras, con un perfil de riesgo
conservador, que busca mantener el capital, aunque eso signifique
obtener un rendimiento mucho menor que el de mercado. Este
Fondo de Inversion invierte en una cartera compuesta por titulos
de deuda emitidos por el sector pulblico o privado internacional
y Fondos de Inversién internacionales.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.1338293012 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 54,701,479.81
Valor Neto del Fondo: $62,022,140.66

Fecha de inicio de operaciones: 3 de marzo del 2021.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversién de corto plazo, abierto, en ddlares,
que invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos
por el sector publico o privado internacional y Fondos de Inversion
internacionales. Los bonos de emisores extranjeros o sus emisores
deben tener una calificacién de grado de inversion.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody's Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AAAf.cr MRA1.cr

Losfondos de deuda calificados en AAAf.cr generalmente presentan
activos con la calidad crediticia mas alta en comparacién con los
activos mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA1.cr tienen una sensibilidad muy baja a los
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a
cada categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificacién genérica, ningin modificador indica
una calificacién media, y el modificador “-" indica una calificacién en
el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN Internacional Liquidez No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1" de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
BN Internacional Liquidez No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026

Tesoro EE.UU. Caja y Bancos
47% 12%
= Corp Andina Fomento 2%

é.

" Bank of Nova Scotia
3%

— ® Morgan Stanley 4%

Toronto Dominion
4%
Bank of Montreal 5%

Goldman Sachs 3%
= PANOTA 3%

Canadian Imperial 5%
Wells Fargo 6%
Gobierno de Canadd 6%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Cuenta Corriente 7.196.272,89 11,67% 12,65%
BACR 0,00% 1,75%
BMO 2.760.000,00 4,48% 0,00%
BNS 2.000.000,00 3,27% 0,00%

CAFOM 1.272.000,00 2,06% 2,23%
CANAD 4.000.000,00 6,46% 6,91%
CcM 3.000.000,00 4,91% 0,00%
GS 2.000.000,00 3,23% 0,00%
INGA 0,00% 1,75%
MS 2.168.000,00 351% 0,00%
PANOT 2.000.000,00 3,24% 3,49%
RPANA 0,00% 3,50%
TD 2.500.000,00 4,07% 0,00%
USTES 29.000.000,00 46,65% 65,98%
WFC 4.000.000,00 6,45% 1,74%
TOTAL GENERAL 61.896.272,89 100,00% 100,00%
Valor facial al % cartera al % cartera al

| semere

Cuenta Corriente 7.196.272,89 11,67% 12,65%
bus25 0,00% 3,47%
bby26 0,00% 1,75%
bgs26 2.000.000,00 3,23% 0,00%
bin26 0,00% 1,75%
pus26 27.000.000,00 43,44% 62,51%
bus26 2.000.000,00 3.21% 0,00%
bda26 4.000.000,00 6,46% 6,91%
brp26 0,00% 3,50%
bwf26 4.000.000,00 6,45% 1,74%
bpn26 2.000.000,00 3,24% 3,49%
bcn26 1.272.000,00 2,06% 2,23%
bmt26 2.168.000,00 3,51% 0,00%
btd26 2.500.000,00 4,07% 0,00%
bmo26 2.760.000,00 4,48% 0,00%
bci26 3.000.000,00 4,91% 0,00%
bbn26 2.000.000,00 3,27% 0,00%

TOTAL GENERAL 61.896.272,89 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS



COMISIONES

Comision de administracién de la Industria

BNLIQUIDEZ

FONDO INTERNACIONAL

I TRIMESTRE 2026 | ENERO-MARZO

1. Comisién de administraciéon del Fondo

2. Custodia

3. Entidad comercializadora

4. Intermediacion Bursatil (Puesto de Bolsa)

5. Otros gastos operativos

TOTAL

Notas:

BN Internacional
Liquidez, n.d.

Duracién

Duracién
modificada

Desviacién
estandar

Coeficiente de
endeudamiento

Plazo de
permanencia

Coeficiente de

Liquidez

BN Internacional
Liquidez, n.d.

Ultimos 30 dias

Ultimos 30 dias
no anualizado

Ultimos doce meses

4,50%

4,00% P

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

(]

0,18

0,24

0,74

1,98

RIESGOS

0,18 0,27 0,22

(4

0,26

0,25

0,72

5,08

RENDIMIENTOS

3,85% 3,79% 3,73% 3,66% 3,58%

2,66%
0,22%

3,01%

3/49% 3,41% 333% 3,26%

3,20% 3,13% 3,08%

0,87%

0,50%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,51%

(4

0,21
0,13
0,39%
0,00

n.a.

2,60%
0,22%

2,95%

3,01%

350%
3,00% 343%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

mar 25

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

3,37%

abr 25

3,32%

may 25

jun 25

jul25

ago 25

sept 25

=@= BN Internacional Liquidez

oct25
nov 25

@~ Industria

dic 25

ene 26

=

feb 26

3.28% 321% 3,21% 3,19% 3,15% 3,11% 3,06% 3,03% 2,99% 295%

mar 26

BN Internacional Liquidez No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN Internacional Liquidez es un Fondo de Inversién Abierto de
Mercado de Dinero. El objetivo de la gestidn es preservar el ca-
pital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita
generar rendimientos asociados a plazos de inversién muy cortos.
El Fondo invierte en emisores de valores del sector publico y pri-
vado ubicados en Estados Unidos o Europa, con una calificacion
de riesgo crediticio minima de grado de inversion.

El portafolio de inversiones de BN Internacional Liquidez se re-
nueva peridédicamente procurando mantener un plazo promedio
inferior al maximo de 90 dias que exige la normativa. El 84% de
los activos esta invertido en instrumentos con un plazo al venci-
miento menor a los seis meses y un 16% se concentra en valores
con vencimiento entre seis y doce meses.

Para lograr el objetivo de inversidn se ha estructurado una cartera
de inversiones que contablemente se clasifican a costo amortiza-
do y por lo tanto el valor de participacién no se ve afectado por
la valoracién a precios de mercado. En términos de rentabilidad,
esta estrategia implica que cuando los precios de los valores se
mueven al alza, el Fondo no registra ganancias por valoracion. Asi-
mismo, cuando los precios de los valores se mueven a la baja, el
Fondo no genera pérdidas por valoracién; por lo que la volatilidad
del rendimiento es muy baja.

Esta situacion se refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado
por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo
asumida, el Fondo genera 13.4 unidades de rendimiento. El ren-
dimiento de los ultimos 30 dias de BN Internacional Liquidez se
ubica en 2.66%, mientras que el rendimiento de los ultimos doce
meses alcanzé 3.01%. En conjunto, este desempefio sugiere que
los rendimientos de la cartera de inversiones son resultado de de-
cisiones acertadas dentro de un marco conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones del BN Internacional Liquidez posee muy baja volatili-
dad de rendimientos. La desviacién estandar del rendimiento de
BN Internacional Liquidez es de 0.25%. Este Fondo, presenta un
nivel muy bajo de afectacion ante la eventualidad de cambios en
las tasas de interés del mercado, pues su duracion modificada es
de 0.26.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a
$61.9 millones, los cuales se encuentran invertidos en un 47% en
valores del Tesoro de los Estados Unidos, un 12% en efectivo y
un 41% en emisores internacionales con calificacién de grado de
inversion. La vida media de la cartera de valores, medida por su
duracién y sin considerar el efectivo, es de 97 dias. El plazo de
permanencia promedio en el Fondo es de 259 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como Ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,

el cierre del trimestre.”
BN FONDOS
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BN Internacional Valor No Diversificado

BNVALOR
Del 1" de enero al 31 de marzo de 2026
Fonbo HERRACIOTAL Estructura del Portafolio

Caracteristicas del Fondo de Inversion BN Internacional Valor No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026
Objetivo:
) » o ®  Tesoro Caja y Bancos 8%

Al ser un Fondo de inversion de largo plazo, esté orientado a la persona EE.UU. 43%
inversionista que requiere atender necesidades de liquidez a
futuro, con un perfil de riesgo conservador, que busca mantener
el capital aunque eso signifique obtener un rendimiento mucho

menor que el de mercado. Se invierte a mediano o largo plazo.

Republica Colombia 6%

Republica Dominicana
6%

‘ B Republica de Panama
7%

" Republica de Brasil
7%

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.0871807655 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 2,991,144.68 México 11%

Gobierno de Canada 12%
Valor Neto del Fondo: $3,251,915.00 opierno de tanada

o a9 . . : Valor facial al % cartera al % cartera al
Fecha de inicio de operaciones: 28 de abril del 2021. “ 31/03/26 31/03/26 31/12/25

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido. Caja y Bancos 254.167,06 7,83% 10,47%
Tipo de Fondo: Fondo de Inversién de crecimiento, abierto, en ddlares, U@L 1.388.464,56 4279% 47.90%
que invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos Rep. Dominicana 199.914,72 616% 593%
por el sector publico o privado y Fondos de Inversién. Los valores en P e 217.784,63 671% 6,48%

que invierte el Fondo estdn denominados en ddlares y registrados en

el mercado local o internacional. Rep. Colombia 193.651,93 597% 575%

i . . Rep. de Brasil 226.790,73 6,99% 6,77%
Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

México 365.335,25 11,26% 5,06%

Calificadora de riesgo: Moody's Local Costa Rica. Gob. de Canada 398.370,07 12,28% 11,65%

Calificacion de riesgo: AAAf.cr MRA3.cr. TOTAL 3.244478,95 100,00% 100,00%

Los fondos de deuda calificados en AAAf.cr generalmente o o
. . . , ., Valor facial al % cartera al % cartera al
presentan activos con la calidad crediticia mas alta en comparacién 31/03/26 31/03/26 31/12/25

con los activos mantenidos por otros fondos de deuda Iocales

Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" Cajay Bancos 16708 783% 1047%

cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC. EI IR 150.574,22 4.64% 444%

modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior bus32 149.501,95 4,61% 4,42%

de su categoria de calificacién genérica, ningin modificador indica bcg28 398.370,07 12,28% 11,65%

una calificacion media, y el modificador “-" indica una calificacién en bmx31 195.544,95 6,03%

el extremo inferior de la categoria de calificacién genérica. bmx34 169.790,30 5.23% 5,06%
glb34 226.790,73 6,99% 6,77%
rco29 193.651,93 5,97% 5,75%
bdo27 199.914,72 6,16% 593%
bus26 195.003,90 601% 577%
pus26 893.384,49 27,54% 33,26%
bpa36 105.368,00 3,25% 3,15%
glb29 112.416,63 3,46% 3,33%
TOTAL 3.244.478,95 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO BN FON DOS



BNVALOR

FONDO INTERNACIONAL

I TRIMESTRE 2026 | ENERO-MARZO

COMISIONES

Comisién de administracién de la Industria 1,02%
1. Comisién de administracién del Fondo 0,75%
2. Custodia 011%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,04%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 0,90%
Notas:
RIESGOS
BN Internacional
Valor, n.d.
Duracién 2,93 3,09 2,00
Duracién
modificada 2'83 2'98 1 '93
Desviacién
estandar 1 132 11 2 1,65
Coeficiente de
endeudamiento - - 0.31%
Plazo de
permanencia 1.64 2,03 742
Coeficiente de 4,61 747 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN Internacional
Valor, n.d.

4,62% 7,56%

Ultimos doce meses

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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7,79% ° 9
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4,00?, '/4,_:8% 4,20% 68% 4,62%
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=== BN Internacional Valor ®—Industria

Fuente: Elaboracion propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

BN Internacional Valor No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN Internacional Valor es un Fondo de Inversiéon Abierto de Cre-
cimiento. El objetivo de la gestién es alcanzar el mayor potencial
de retorno total con exposicién al mercado internacional, dentro
de un perfil de rendimiento y plazo de permanencia adecuado al
horizonte de inversién objetivo de un afio.

El Fondo invierte en instrumentos internacionales liquidos de ren-
ta fija, con un enfoque de riesgo en grado de inversién. Durante
el trimestre, el rendimiento anual promedio del Fondo presenté
una disminucién con respecto al periodo anterior, explicada prin-
cipalmente por un desempefio desfavorable en la valoracion a
precios de mercado. En particular, la mayoria de los bonos de tasa
fija denominados en dolares registraron caidas en sus precios, en
un entorno marcado por la incertidumbre asociada a los posibles
efectos del conflicto geopolitico en Medio Oriente sobre las va-
riables macroecondmicas. La concentracién de los activos adqui-
ridos por el Fondo se encuentra sujeta a reglas de rebalanceo, lo
que implica una gestidn activa de la cartera de inversiones. Al cie-
rre del periodo, el rendimiento de los ultimos doce meses de BN
Internacional Valor se ubica en 4.62%.

Para lograr el objetivo de inversidn se estructurd una cartera de
valores de renta fija que se registran a su valor de mercado. Esta
situacion se refleja en el RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo),
en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, se
ha producido una ganancia de 4.4 unidades de rendimiento. Este
desempefio sugiere que los rendimientos de la cartera de inver-
siones son resultado de decisiones acertadas dentro de un marco
conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones del BN Internacional Valor posee una desviacién estan-
dar del rendimiento de 1.12. Este Fondo, presenta un nivel mode-
rado de afectacién ante la eventualidad de cambios en las tasas de
interés del mercado; pues su duracién modificada es de 2.98.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $3.2
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 37% en valo-
res soberanos de paises latinoamericanos, un 43% en valores del
Tesoro de los Estados Unidos, un 12% en valores del Gobierno
de Canada y un 8% en efectivo. La vida media de la cartera de
valores, medida por su duracién y sin considerar el efectivo, es de
1,112 dias. El plazo de permanencia en el Fondo es de 731 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como ltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BNSUMA

FONDO INTERNACIONAL

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

Al ser un Fondo de Inversién de largo plazo, esté orientado a la persona
inversionista que requiere atender necesidades de liquidez a futuro, con
un perfil de riesgo balanceado, que esté dispuesto a asumir pérdidas en
el corto y mediano plazo con el propésito de obtener un rendimiento
superior al de mercado en el mediano y largo plazo.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.1840424134 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 3,608,559.34
Valor Neto del Fondo: $4,272,687.31

Fecha de inicio de operaciones: 27 de abril del 2021.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversién de crecimiento, abierto, en ddlares,
que invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos por
el sector publico o privado y en instrumentos de renta variable y Fondos
de Inversion. Los valores en que invierte el Fondo estan denominados en
ddlares y registrados en el mercado local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AArv.cr MRA4.cr.

Los fondos de renta variable evaluados en AArv.cr tienen una
calidad de inversion alta en comparacion con otros fondos de
renta variable. Los fondos evaluados en MRA4.cr tienen una
sensibilidad alta a los cambios en las tasas de interés y otras condiciones
del mercado. Moody’s Local Costa Rica agrega los modificadores “+"
y " a cada categoria de evaluacidon genérica que va de AA a CCC.
El modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo
superior de su categoria de evaluacién genérica, ningun
modificador indica una evaluacion media, y el modificador “-*
indica una evaluacién en el extremo inferior de la categoria de
evaluacion genérica.

BN Internacional Suma No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
BN Internacional Suma No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026
B Renta Fija Grado de Caja'y Bancos 6%

Inversiéon
57%

Renta Fija Alto

Rendimiento
17%

Renta Variable
20%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Caja y Bancos 241.588,12 5,55% 5,08%
IHYA 378.432,73 8,70% 8,62%
SDIA 952.111,03 21,88% 2191%

SDHA 378.611,27 8,70% 8,59%
IT 284.882,95 6,55% 6,83%
CBU?7 1.126.769,40 25,90% 25,93%
1BO1 302.545,50 6,95% 6,86%
IUCM 292.640,13 6,73% 6,86%
IDTL 106.654,38 2A45% 2,50%
Iucb 6,83%
{113 286.545,88 6,59%
TOTAL 4.350.781,39 100,00% 100,00%
o | | | S
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Caja y Bancos 241.588,12 5,55% 5,08%
aihya 378.432,73 8,70% 8,62%
asdia 952.111,03 21,88% 21,91%
asdha 378.611,27 8,70% 8,59%

aiuit 284.882,95 6,55% 6,83%
acbu? 1.126.769,40 25,90% 25,93%
aib01 302.545,50 6,95% 6,86%
aiucm 292.640,13 6,73% 6,86%

aidtl 106.654,38 2A5% 2,50%
aiucd 6,83%

aiuis 286.545,88 6,59%

TOTAL 4.350.781,39 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversidn, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS



BNSUMA

FONDO INTERNACIONAL

I TRIMESTRE 2026 | ENERO-MARZO

COMISIONES

Comisiéon de administracién de la Industria 1.02%
1. Comisién de administracién del Fondo 0,50%
2. Custodia 0,08%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,05%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 0,63%
Notas:
RIESGOS
BN Internacional
Suma, n.d.
Duracién - - 2,00
Duracién
modificada - - 1,93
Desviacién
estandar 1,06 0,93 1,65
Coeficiente de
endeudamiento - - 0.31%
Plazo de
permanencia 216 244 742
Coeficiente de 8,79 353 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN Internacional
Suma, n.d.

Ultimos doce meses 6,15% 8,16%
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

18,00% . .

16,00% 1538% 14;13% 14.97%

14,00% g

12,00%

9 9,61%
9 4 8,38%

1000 633% 677% 670% 697% 663% 684% A% §16%
8,00% ,33% 4 s
6.00% 4,% v B3% e 7.55%

4,00% o s 7% ’ 6,89% 6,74% 6,15%
2,00% . 431%
0,00% o o 309%
oo, o 0,96% 1,80%
-4,00% -1,719% L27%
n n n wn w0 ] wn n wn n o o o
« ] « « < ] « Q < Q 8 & S
T T > = = ° = = N ° o i~
g 8 g & 2 ¢ § 8 &8 S & & &

==@= BN Internacional Suma Industria

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

BN Internacional Suma No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN Internacional Suma es un Fondo de Inversién Abierto de Cre-
cimiento. El objetivo en la gestién es alcanzar el mayor potencial
de retorno total con exposicién al mercado internacional, dentro
de un perfil de riesgo y rendimiento adecuado al plazo de perma-
nencia objetivo de tres afios.

El Fondo invierte en instrumentos internacionales de renta fija 'y
renta variable, con un objetivo de riesgo crediticio que contempla
exposicion a activos de alto rendimiento. Durante el trimestre, el
rendimiento del Fondo mostré una disminucién en comparacién
con el periodo anterior. Este comportamiento se explicd, princi-
palmente, por pérdidas generalizadas en las distintas clases de
activos que componen la cartera, asociadas a la valoracién a pre-
cios de mercado. La concentraciéon de los activos adquiridos por
el fondo estd sujeta a reglas de rebalanceo, lo que implica una
gestion activa de la cartera de inversiones. Al cierre del periodo, el
rendimiento de los Gltimos doce meses de BN Internacional Suma
se ubica en 6.15%.

Para lograr el objetivo de inversién se estructuré una cartera de
participaciones de fondos cotizados que se registran a su valor de
mercado. Esta situacion se refleja en el RAR (Rendimiento Ajusta-
do por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de
riesgo asumida, se ha producido una ganancia de 7.1 unidades
de rendimiento. Este desempefio sugiere que los rendimientos de
la cartera de inversiones son resultado de decisiones acertadas
dentro de un marco conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera
de inversiones del BN Internacional Suma posee una desviacién
estandar del rendimiento de 0.93.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $4.4
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 57% en partici-
paciones de participaciones de fondos cotizados con exposicién
de riesgo de grado de inversién, un 17% en participaciones de
fondos cotizados con exposicion de riesgo de alto rendimiento,
un 20% en participaciones de fondos cotizados con exposicion a
empresas de sectores productivos del S&P 500. El efectivo repre-
senta el 6% de los activos del Fondo.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BN Internacional Crece No Diversificado

B N < R E‘ E Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026
FONDO INTERNACIONAL
Estructura del Portafolio

Caracteristicas del Fondo de Inversion BN Internacional Crece No Diversificado

Objetivo: Al 31 de marzo de 2026

Caja y Bancos
3%

Al ser un Fondo de inversion de largo plazo, esté orientado a la persona Renta

inversionista que requiere atender necesidades de liquidez a Variable
futuro, con un perfil de riesgo agresivo que estd dispuesto a asumir 39%
pérdidas significativas con el propdsito de tratar de lograr rendimientos
superiores a los de mercado.

= Renta Fija Alto
Rendimiento
25%

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversiéon minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.2503542012 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 4,891,009.06 R N
enta Fija Grado

Valor Neto del Fondo: $6,115,493.73 de Inversion
33%
Fecha de inicio de operaciones: 28 de abril del 2021.
e | | L
Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido. 31/03/26 31/03/26 Sl
Caja y Bancos 163.081,53 2,60% 2,64%
Tipo de Fondo: Fondo de Inversién de crecimiento, abierto, en ddlares, IHYA 795.801,71 12,70% 12,43%
que invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos por SDIA 631.383,17 10,08% 9.97%
el sector publico o privado y en instrumentos de renta variable y Fondos SDHA 789.095,53 12,60% 12,42%
de Inversién. Los valores en que invierte el Fondo estan denominados en It 810.980,39 12,95% 13,34%
ddlares y registrados en el mercado local o internacional. CBU7 948.323,70 15,14% 14,97%
1BO1 315.246,42 5,03% 5,04%
Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica. lucM 833.043,91 13,30% 13,39%
Calificadora de riesgo: Moody's Local Costa Rica. S 16162336 258% 250%
IUCD 13,31%
Calificacion de riesgo: AArv.cr MRA4.cr. 1UIs 815.695,65 13,02%
TOTAL 6.264.275,37 100,00% 100,00%
Los fondos de renta variable evaluados en AArv.cr tienen una
calidad de inversién alta en comparacion con otros fondos de renta S ERE V‘::;;;‘;‘;La' "/3"1‘7:;/’;2' ‘ﬁ:‘;f;/’;;'
variable. Los fondos evaluados en MRA4.cr tienen una sensibilidad :
alta a los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del Ca’aYBa"ws 163.081,53 260% 264%
mercado. Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores “+" aihya 79580171 12.70% 1243%
y “-" a cada categoria de evaluacién genérica que va de AA a CCC. asdia 63138317 10,08% 9:97%
El modificador “+” indica que el fondo se ubica en el extremo asdha 789.09553 12.60% 1242%
superior de su categoria de evaluacion genérica, ningun aiuit 810.980,39 12,95% 1334%
modificador indica una evaluacién media, y el modificador “-" indica SRl 948.323,70 15,14% 14,97%
una evaluacién en el extremo inferior de la categoria de evaluacién Ll 315245642 5.03% 504%
gen érica. aiucm 833.043,91 13,30% 13,39%
aidtl 161.623,36 2,58% 2,50%
aiucd 13,31%
aiuis 815.695,65 13,02%
TOTAL 6.264.275,37 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN FONDOS

CONTENIDO



BNCRECE

FONDO INTERNACIONAL | TRIMESTRE 2026 | ENERO-MARZO

COMISIONES BN Internacional Crece No Diversificado

Informe Trimestral N°87

Comisiéon de administracién de la Industria 1,02% Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026
1. Comisién de administracién del Fondo 1,00% INFORME DE LA ADMINISTRACION
2. Custodia 0,06% BN Internacional Crece es un Fondo de Inversién Abierto de Cre-

3. Entidad comercializadora 0,00% cimiento. El objetivo en la gestién es alcanzar el mayor potencial
de retorno total con exposicién al mercado internacional, dentro

4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,09% de un perfil de riesgo y rendimiento adecuado al plazo de perma-
5. Otros gastos operativos 0,00% nencia objetivo de cinco afios.
TOTAL 1,15% El Fondo invierte en instrumentos internacionales de renta fija y

renta variable, con un objetivo de riesgo crediticio que contempla
exposicion a activos de alto rendimiento. Durante el trimestre, el
rendimiento del Fondo mostré una disminucién en comparacién
con el periodo anterior. Este comportamiento se explicd, princi-
palmente, por pérdidas generalizadas en las distintas clases de
activos que componen la cartera, asociadas a la valoracién a pre-
cios de mercado. La concentraciéon de los activos adquiridos por
el fondo estd sujeta a reglas de rebalanceo, lo que implica una
RIESGOS gestion activa de la cartera de inversiones. Al cierre del periodo, el

rendimiento de los Ultimos doce meses de BN Internacional Crece
BN Internacional se ubica en 8.52%.
Crece, n.d.

Para lograr el objetivo de inversién se estructuré una cartera de

Notas:

Duracion B B 2,00 participaciones de fondos cotizados que se registran a su valor de

Duracién mercado. Esta situacion se refleja en el RAR (Rendimiento Ajusta-

modificada - - 1,93 do por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de
S riesgo asumida, se ha producido una ganancia de 4.3 unidades
estandar 2,38 2,00 1,65 de rendimiento. Este desempefio sugiere que los rendimientos de

la cartera de inversiones son resultado de decisiones acertadas

Coeficiente de

endeudamiento - - 0,31% dentro de un marco conservador.

Plazo de 225 213 742 Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera
permanencia . v 4 de inversiones del BN Internacional Crece posee una desviacién
Coeficiente de estandar del rendimiento de 2.00.

Liquidez 3,66 1,98 n.a.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $6.3
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 33% en partici-
RENDIMIENTOS paciones de participaciones de fondos cotizados con exposicién
. de riesgo de grado de inversién, un 25% en participaciones de

BN Internacional . .. . i
Crece, n.d. fondos cotizados con exposicion de riesgo de alto rendimiento y
un 39% en participaciones de fondos cotizados con exposicion a

Ultimos doce meses 8,52% 8,16% empresas de sectores productivos del S&P 500. El efectivo repre-
senta el 3% de los activos del Fondo.

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

19,00%

9 14,97%
1538% 14130 "
14,00% 11,38% °
7.92% 9,25% 9,06% 976% 9,16% 8,52%
9,00% 6,14% 1.81% o —ee—
9
4,12% o P g g, V% 8E1% 825% 516%
4,00% . " s67%
L3 9
L] o, 431%
1,00% o oo 180% 0%
1,71%-1,27% B - . . . .
-6,00% Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
in in in n in in in in in in © © © o . .
o o o b S S o o J S P N o futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
«© o 3, I3 2 o - < . ..
E © £ = ¥ 3 ° € © ° £ E que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
—8— BN Internacional Crece o—Industria financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL. el cierre del trimestre.”

CONTENIDO BN FON Dos
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BN ETF 500

NO DIVERSIFICADO

Caracteristicas del Fondo de Inversién

Objetivo: Este Fondo de Inversion se dirige a la persona
inversionista que desee invertir en una cartera compuesta por ETF’s
(Exchange Traded Funds por sus siglas en inglés o Fondos de Inversién
Cotizados por su significado en espafiol) con exposicidn al Indice bursétil
Standard & Poor’s 500 (S&P 500), el cual es considerado como uno de
los indicadores méas importantes de las acciones de grandes empresas
de Estados Unidos de América. Este Fondo de Inversién tiene por
objetivo replicar el comportamiento de la cotizacién del indice S&P 500
por medio de los ETF’s que aquiere, antes del pago de gastos y pasivos
del Fondo. Al ser de largo plazo, es para personas inversionistas que
requieren atender necesidades de liquidez a futuro, con un perfil
de riesgo agresivo que estd dispuesto a asumir pérdidas significa-
tivas con el propdsito de tratar de lograr rendimientos superiores
a los de mercado. No obstante, también esté dirigido a personas que,
aunque no tengan un perfil de riesgo agresivo, el monto a invertir no
representa un porcentaje significativo de sus ahorros o inversiones.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Ddlares.
Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.0877602661 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 11,728,192.99
Valor Neto del Fondo: $ 12,757,462.33

Fecha de inicio de operaciones: 13 de marzo de 2025.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversién no diversificado, de crecimiento,
abierto, en ddlares, el cual invierte hasta un 98% en ETF’s con exposi-
cién al indice bursétil Standard & Poor's 500 (S&P 500) y hasta un 10% en
valores de deuda del Sector Publico de Estados Unidos y de Costa Rica.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificacién de riesgo: AA(N) M4.

Fondo de Inversién BN ETF 500 No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
Fondo de Inversion BN ETF 500 No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026

SPDR S&P CajayBancos 5%
500 ETF
45% SPDR S&P 500

UCITS 7%

m  Vanguard
S&P 500 ETF

43%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Caja y Bancos 698.147,74 5,45% 4,63%
SPY5 909.491,25 711% 7,55%
SPDR 5.739.193,20 44.,84% 34,94%
VOO 5.452.456,16 42,60% 52,88%

TOTAL 12.799.288,35 100,00% 100,00%
==
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Caja y Bancos 698.147,74 5,45% 4,63%
aspy5 909.491,25 711% 7,55%
index 5.739.193,20 44,84% 34,94%
avoo 5.452.456,16 42,60% 52,88%
TOTAL 12.799.288,35 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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Comisiéon de administracién de la Industria 1,02%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,00%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,01%
Notas:
RIESGOS
[y ey ey ey
Duracién - - 2,00
Duracién
modificada - - 1.93
Desviacién
estandar 031 1,65 1,65
Coeficiente de
endeudamiento - - 0.31%
Plazo de
permanencia 413 2,52 742

Coeficiente de

Liquidez 4,50 4,50 n.a.

RENDIMIENTOS

SN ETF 500’ i mm

Ultimos doce meses 10,92% 8,16%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*

(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

30,00% 19,62% 20,69% 19,83% 21,73% 22,64% 19,939, 1 g3

20,00% 9,81%
10,00%

0,00% - .
-10,00% -1,71% -127%
-20,00% 24170
-30,00% -39,22%
-40,00%
-50,00%

»
*1702% 1a53% 10,92%
,92%

L3
. . a6l o 1538% 10,13% 1497%

,61% - 8,38% 169
0,96% 1,80% 3,09% 431% 5,67% 3 8 16%

jun 25
jul2s

mar 25
abr 25
may 25
ago 25
sept 25
oct 25
nov 25
dic 25
ene 26
feb 26
mar 26

«=@==BN ETF500 ®-—Industria

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

Fondo de Inversién BN ETF 500 No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN ETF500 es un Fondo de Inversién Abierto de Crecimiento. La
estrategia de gestion de la cartera de este Fondo de Inversion es
pasiva, la cual intenta replicar el comportamiento de la cotizacién
del indice bursétil Standard & Poor’s 500 (S&P 500), el cual es con-
siderado uno de los indicadores mas importantes de las acciones
de grandes empresas de Estados Unidos de América. El indice
S&P 500 sigue el comportamiento de las acciones de las 500 ma-
yores empresas por capitalizacién, que cotizan en las Bolsas de
Valores NYSE o NASDAQ y ademas representa aproximadamente
el 80% de la capitalizacion bursatil estadounidense, es decir, re-
presenta una parte significativa del total de las empresas que coti-
zan en los Mercados de Valores de los Estados Unidos de América.

El fondo invierte en instrumentos internacionales de renta varia-
ble y tiene por objetivo replicar el comportamiento de la cotiza-
cién del indice S&P 500 mediante los ETF que adquiere, antes
del pago de gastos y pasivos del fondo. Al cierre del periodo, el
rendimiento de los ultimos doce meses de BN ETF500 se ubica
10.92% y el Valor de Participacién tiene una correlacién de 0.997
con respecto a la conducta del indice S&P 500. Esta situacion se
refleja en el RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se
evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, se ha produci-
do una ganancia de 6 unidades de rendimiento. Por otra parte, los
indicadores de riesgo muestran que el rendimiento de BN ETF500
posee una desviacién estandar de 1.65.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a
$12.8 millones, los cuales se encuentran invertidos en un 45% en
participaciones del SPDR S&P 500 ETF Trust, un 43% en partici-
paciones del Vanguard S&P 500 ETF y un 7% en participaciones
del SPDR S&P 500 UCITS ETF. El efectivo representa el 5% de los
activos del Fondo.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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FONDO DE INVERSION

ETF BITCOIN

NO DIVERSIFICADO

Caracteristicas del Fondo de Inversién

Este Fondo de Inversién se dirige a la persona inversionista que desee
invertir en una cartera compuesta por ETF's (Exchange Traded Funds por
sus siglas en inglés o Fondos de Inversién Cotizados por su significado
en espafiol) con exposicidn al Bitcoin, el cual es un activo digital que se
clasifica como una criptomoneda y que presenta variaciones altamente
volatiles en su precio.

Este Fondo de Inversion tiene por objetivo replicar el comportamiento
del precio de Bitcoin por medio de los ETFs que adquiere,
antes del pago de gastos y pasivos del Fondo. Al ser un Fondo
de largo plazo, estd orientado a la persona inversionista que requiere
atender necesidades de liquidez a futuro, con un perfil de riesgo agresivo,
que esta dispuesto a asumir pérdidas significativas con el propdsito de
tratar de lograr rendimientos superiores a los de mercado. No obstante,
también esté dirigido a personas que aunque no tengan un perfil de ries-
go agresivo, el monto a invertir no representa un porcentaje significativo
de sus ahorros o inversiones.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
0.7352971673 (Al 31 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 3,813,802.63
Valor Neto del Fondo: $ 2,804,278.29

Fecha de inicio de operaciones: 13 de marzo de 2025.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversién no diversificado, de crecimiento,
abierto, en ddlares, el cual invierte hasta un 98% en ETF’s con exposicién al
Bitcoin y hasta un 10% en valores de deuda del Sector Pablico de Estados
Unidos y de Costa Rica.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificacién de riesgo: BBBf (N) Mé.

Fondo de Inversién ETF Bitcoin No Diversificado
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

Estructura del Portafolio
Fondo de Inversion ETF Bitcoin No Diversificado
Al 31 de marzo de 2026

. L CajayB 6%
B Shares Bitcoin 3jay Bancos ?

ETF 59%

Franklin
Bitcoin ETF
35%

Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Caja y Bancos 154.452,51 5,52% 4,84%
IBIT 1.649.593,60 59,00% 46,67%
EZBC 991.646,04 3547% 48,49%

TOTAL 2.795.692,15 100,00% 100,00%
Valor facial al % cartera al % cartera al
31/03/26 31/03/26 31/12/25

Caja y Bancos 154.452,51 5,52% 4,84%
aibit 1.649.593,60 59,00% 46,67%
aezbc 991.646,04 35,47% 48,49%

TOTAL 2.795.692,15 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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Comisiéon de administracién de la Industria 1,02%
1. Comisién de administracion del Fondo 1,00%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,01%
Notas:
RIESGOS
T
Duracién - - 2,00
Duracién
modificada - - 1.93
Desviacién
estandar 044 244 1,65
Coeficiente de
endeudamiento - - 0.31%
Plazo de
permanencia 0,66 0,72 742
Coeficiente de
Liquidez 4,50 4,50 n.a.
RENDIMIENTOS
I T
Ultimos doce meses -24,85% 8,16%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversion SUGEVAL.

CONTENIDO

Fondo de Inversién ETF Bitcoin No Diversificado
Informe Trimestral N°87

Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

INFORME DE LA ADMINISTRACION

ETF Bitcoin es un fondo de inversién abierto de crecimiento. La
estrategia de gestion de la cartera de este fondo es pasiva, inten-
tando replicar el comportamiento de Bitcoin, una criptomoneda
creada en 2008 por una persona o grupo bajo el seudénimo de
Satoshi Nakamoto. Bitcoin es conocido como "oro digital" debi-
do a su autonomia, seguridad y potencial como reserva de valor.
Opera sin una autoridad central, utilizando una tecnologia llama-
da cadena de bloques o blockchain.

El fondo invierte en instrumentos internacionales de renta variable
y tiene por objetivo replicar el comportamiento de la cotizacién
del Bitcoin mediante los ETF que adquiere, antes del pago de gas-
tos y pasivos del fondo. Al cierre del periodo, el rendimiento de
los dltimos doce meses de ETF Bitcoin se ubica en -24.85% y el
Valor de Participacion tiene una correlacion de 0.986 con respec-
to a la conducta del cripto activo Bitcoin. Esta situacion se refleja
en el RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evi-
dencia que, por cada unidad de riesgo asumida, se ha producido
una pérdida de 10.1 unidades de rendimiento. Por otra parte, los
indicadores de riesgo muestran que el rendimiento de ETF Bitcoin
posee una desviacién estandar de 2.44.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $2.8
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 59% en partici-
paciones del iShares Bitcoin ETF y un 35% en participaciones del
Franklin Bitcoin ETF. El efectivo representa el 6% de los activos
del Fondo.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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Fondo de Inversion

Caracteristicas del Fondo de Inversién

A partir de la finalizacién del proceso de construccion del edificio
ylaentradaenvigordel contrato de alquiler, el Fondo de Inversién
tiene como objetivo mantener el inmueble para arrendamiento y
eventual venta segun las condiciones pactadas en el contrato de
arrendamiento que mantiene el Fondo con el Banco Central de
Costa Rica.

Moneda de suscripcion de las participaciones:
Délares estadounidenses.

Inversion minima: US$1.000 (mil ddlares)
Activos Netos del Fondo: $35,696,871.03

Valor de la participacion en libros:
$1,641.23 (Al 31 de marzo de 2026)

Valor de la participacién segun ultima negociacion:
$1,350.00 (26 de marzo 2026)

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 21,750
Fecha de inicio de operaciones: 21 de agosto de 2017
Fecha de vencimiento: 18 de febrero de 2032

Tipo de Fondo: De crecimiento durante la fase de construcciény
de ingreso durante la fase de explotacién (condicion actual).

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora Pacific Credit Rating

Callificacion de riesgo (con informacién al 11 de marzo 2026):
(CR) AAf Perspectiva estable.

La calificacién se fundamenta en la capacidad buena del Fondo
para generar ingresos a través del canon de arrendamiento sus-
crito con el Banco Central de Costa Rica. Ademas, se considera
la efectividad de las politicas y controles implementados para
mitigar el riesgo de mercado. Finalmente, se evaluta el posiciona-
miento de la administradora en el sector, asi como la implemen-
tacion de politicas y procedimientos adecuados para la gestion
integral de riesgos.

CONTENIDO

FONDO DE INVERSION DE DESARROLLO DE
PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PUBLICA |
Informe Trimestral N°87
Del 1° de enero al 31 de marzo de 2026

Este informe abarca el periodo del 1 de enero al 31 de marzo de
2026.

Desde el punto de vista de desempefio financiero, el activo to-
tal del Fondo al cierre de este trimestre alcanzé la suma de
US$53.576.839; donde un 98% del activo de este Fondo corres-
ponde al inmueble en administracién. Por el lado de sus fuentes
de financiamiento el Fondo mantiene pasivos por un monto de
US$17.879.968, para un activo neto de US$35,696,871.03 y un
valor de participacién en libros de $1,641.23, el cual es cerca de
2.3% mayor al valor que se tenia a marzo del afio 2025.

A marzo del presente afio, el Fondo generd una utilidad neta de
US$538.623. En cuanto a los beneficios por distribuir de este Fon-
do, al | trimestre del presente afio (enero a marzo) suman un total
de US$416,730.00. equivalente a US$19.16 por titulo de partici-
pacion, para un rendimiento liquido sobre el valor nominal de la
participacién de 7.77% durante este | trimestre del 2026.

Al cierre del mes de marzo del presente afio, el Fondo finalizé
las obras de mejora que, desde inicio de diciembre del afio an-
terior, se estaban realizando sobre la fachada externa y el piso de
la terraza del edificio. El monto de las obras anteriores de este
periodo alcanzé un monto de US$80,693, gasto del periodo en
cuestion y fueron financiadas a través de la cuenta de reserva para
mantenimiento que posee este Fondo de Inversion.

En lo referido a la operacion del edificio se continué coordinando
con el Banco Central de Costa Rica una serie de actividades de
mantenimiento, tales como aplicar pintura sobre la fachada del
edificio y la demarcacién vial de los estacionamiento.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como tltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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INDICADORES DE RIESGO
PARTICIPACION POR INMUEBLE RESPECTO AL ACTIVO TOTAL AL AL INDUSTRIA AL
Fecha corte Al31/03/2026 Al31/12/2025 COEFICIENTE DE >
S ENDEUDAMIENTO 33.37% 3337% 25.71%
Edificio ODM 100% 100%
PORCENTAJE DE
OCUPACION 100% 100% 73.14%>
PARTICIPACIONES
NEGOCIADAS 0.76%° 0%* 0.0030%5

CONCENTRACION DE INQUILINOS POR ACTIVIDAD ECONOMICA
" Promedio ponderado de la industria de F.I. por activo neto.

Fecha corte Al31/03/2026 Al31/12/2025 2 Promedio ponderado por metros cuadrados arrendables al 31-Mar-26.
3 Acumulado del 1 de enero al 31 de marzo 2026.

4 Acumulado del 1 de setiembre al 31 de diciembre 2025.

Gobierno 100% 100% 5 Porcentaje acumulado de participaciones negociadas en relacién con el total de
participaciones en circulacién de todos los fondos inmobiliarios desde el
1° de enero al 31 de marzo de 2026.
RENDIMIENTO COMPARATIVO DEL FONDO BENEFICIOS PAGADOS POR PARTICIPACION
*
riamousTRA
ULTIMOS 12 MESES AL 31-MAR-2026
1-2024 $19,65
FONDO INDUSTRIA*
11-2024 $19,28
TOTAL 6.99% 3.71%
: : Il - 2024 $19,06
LiQuiD . 2
vibo 9.27% 310% IV-2024 $19,28
0,
MERCADO -4.96% n/a 1-2025 $19,31
*Promedio ponderado por activo neto de Fondos Inmobiliarios en délares
I1-2025 $18,74
COMISIONES 1l - 2025 $18,73
COMISION DE ADMINISTRACION AL 31-MAR-2026 IV -2025 $18,94
FONDO PROMEDIO INDUSTRIA 1-2026 $19,16
1.65% 1.11% )
RENDIMIENTO LIQUIDO SOBRE VALOR NOMINAL
DE LA PARTICIPACION*
RENDIMIENTO TOTAL ULTIMOS 12 MESES
“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan *Calculado con base en los beneficios distribuidos
un rendimiento similar en el futuro” ** Promedio ponderado por activo neto de los de Fondos Inmobiliarios en ddlares

CONTENIDO BN FON DOS
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Fondo de Inversion

Caracteristicas del Fondo de Inversién

El Fondo de Inversién nacié con el objetivo de construir el
centro de procesamiento de datos del Banco Nacional de Costa
Rica (BNCR), para ser arrendado por este por un periodo de hasta
15 afos. Durante este plazo, el BNCR podra ejercer la compra,
segun las condiciones pactadas en el Contrato entre el Fondo y el
Banco. Si al finalizar el plazo del Contrato, el Banco no ha ejercido
la compra, deberd pagar al Fondo el monto que resulte de la
forma de célculo que esta definida en dicho Contrato.

Moneda de suscripcién de las participaciones:
Délares estadounidenses.

Inversion minima: US$1.000 (mil ddlares).
Activos Netos del Fondo: $24,726,205.46.

Valor de la participacion en libros:
$1,249.11 (Al 31 de marzo de 2026).

Valor de la participacién segun ultima negociacion:
$1,075.00 (24 de marzo de 2026).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 19,795
Fecha de inicio de operaciones: 13 de enero de 2022.
Fecha de vencimiento: 13 de julio de 2038.

Tipo de Fondo: De crecimiento durante la fase de construccion y
de ingreso durante la fase de explotacidn (condicion actual)

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Moodys Local CR Calificadora de Riesgo,
Sociedad Anénima.

Calificacion de riesgo (fecha rectificacion 11 diciembre de 2025):
AA+.cr (EST).

Emisores o emisiones calificados en AA.cr con una calidad
crediticia muy fuerte en comparacién con otras entidades y

"

transacciones locales. El modificador “+" indica que la
obligacidon se ubica en el extremo superior de su categoria de
calificacion genérica. Una perspectiva estable indica una baja

probabilidad de cambio de la calificacién en el mediano plazo.

CONTENIDO

FONDO DE INVERSION DE DESARROLLO
DE PROYECTOS BN |
Informe Trimestral N°87
Del 1" de enero al 31 de marzo de 2026

Este informe abarca el periodo del 1 de enero al 31 de marzo de 2026.

En materia de desempefio financiero, el activo total del Fondo al
cierre de este trimestre alcanzé suma de US$38.573.964, donde
el inmueble bajo administracién representaba un 97% del mis-
mo. A la misma fecha, el Fondo mantiene pasivos por un monto de
US$13.847.758, lo que es cerca de un 6.3% mas bajo que el saldo de
deuda a marzo del afio 2025. Al cierre del mes de marzo del 2026
el activo neto del Fondo alcanzé un monto de US$$24.726.205 y un
valor de participacién en libros de $1,249.11; lo que representa un
aumento de casi un 0.51% respecto a marzo del afio 2025.

A marzo del presente afio, este Fondo alcanzé una utilidad neta de
US$551.472. Los beneficios por distribuir de este Fondo para el | tri-
mestre (enero, febrero y marzo) suman un total de US$326.815, equi-
valente a US$16.51, para un rendimiento liquido anualizado sobre el
valor nominal de la participacion de 6.69% para este trimestre.

A nivel operativo, al primer trimestre del presente afio el centro de
datos continda mostrando un nivel de desempefio 6ptimo; donde,
ademas de la certificacion PLATINUM en la norma LEED en Opera-
cién y Mantenimiento, que se habia obtenido en diciembre del afio
anterior, se contintia con el proceso de certificacion LEED ZERO,
norma internacional orientada a optimizacion de la energia para el
edificio.

Al cierre del mes de marzo del presente afio se estd terminando de
efectuar la revision y andlisis del presupuesto operativo del edificio
para el afio 2026, cuyo costo es cubierto por el Banco Nacional como
usuario final.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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INDICADORES DE RIESGO
31-MAR-26 31-DIC-25 31-MAR-26
Fecha corte Al131/03/2026 Al31/12/2025 COEFICIENTE DE
ENDEUDAMIENTO 36.52% 35.89% 25.71%'
Edificio ODM 100% 100%
PORCENTAJE DE 2
OCUPACION 100% 100% 73.14%
1.48%* 2.27%"* 0.0030%°
Fecha corte A131/03/2026 A131/12/2025 NEGOCIADAS y : :
Gobierno 100% 100% " Promedio ponderado de la industria de F.I. por activo neto.

ULTIMOS 12 MESES AL 31-MAR-2026

RENDIMIENTO COMPARATIVO DEL FONDO
Y LA INDUSTRIA*

FONDO INDUSTRIA*
TOTAL 5.42% 3.71%
LiQuipo 10.30% 3.10%
MERCADO -2.76% n/a

*Promedio ponderado por activo neto de los Fondos Inmobiliarios en ddlares

COMISION DE ADMINISTRACION AL 31-MAR-2026

COMISIONES

FONDO PROMEDIO INDUSTRIA

1.70% 1.11%

CONTENIDO

RENDIMIENTO TOTAL ULTIMOS 12 MESES

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan
un rendimiento similar en el futuro.”

2 Promedio ponderado por metros cuadrados arrendables al 31-Mar-26.

3 Acumulado del 1 de enero al 31 de marzo 2026.

4 Acumulado del 1 de setiembre al 31 de diciembre 2025.

5 Porcentaje acumulado de participaciones negociadas en relacién con el total de
participaciones en circulacién de todos los fondos inmobiliarios desde el
1°de enero al 31 de marzo de 2026.

BENEFICIOS PAGADOS POR PARTICIPACION

TRIMESTRE BENEFICIO POR PARTICIPACION

I1-2023* $14,36
Il - 2023 $26,45
IV-2023 $21,49
1-2024 $12,21
I1-2024 $13,57
Il - 2024 $12,94
IV-2024 $13,17
1-2025 $14,46
I1-2025 $14,16
Il - 2025 $16,04
IV-2025 $16,37
1-2026 $16,51

*Contempla los ingresos recibidos a partir del 15 de mayo
(medio periodo)

RENDIMIENTO LIQUIDO SOBRE VALOR NOMINAL
DE LA PARTICIPACION*

*Calculado con base en los beneficios distribuidos.
** Promedio ponderado por activo neto de los Fondos Inmobiliarios en délares.

BN FONDOS
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DE SU INTERES) HECHOS RELEVANTES

ESTIMADA PERSONA INVERSIONISTA:

A continuacién, se presenta una lista de Hechos Relevantes relacionados con los Fondos de Inversion, que fueron publicados
durante el primer trimestre del 2026.

REFERENCIA

FECHA | ASUNTO

Distribucién de beneficios del Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos de

07/01/2026 Infraestructura Publica - 1.

07/01/2026 Distribucién de beneficios del Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos BN 1.

13/02/2026 Calificacion de riesgo, Fondo de Inversién BN ETFBitcoin No Diversificado
13/02/2026 Calificacion de Riesgo de Fondo de Inversiéon BN ETF500 No Diversificado

Convocatoria a Asamblea General Ordinaria de Inversionistas del Fondo de Inversién

17/02/2026 de Desarrollo de Proyectos BN I.

Convocatoria a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Inversionistas del

17/02/2026 Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos Infraestructura Publica |

11/03/2026 ggll)nl‘il(czzclzlon de Riesgo Fondo de Inversién de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura

13/03/2026 Resumen de acuerdos de Asamblea de Inversionistas del Fondo de Inversién de
Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Pablica .

Resumen de acuerdos de Asamblea de Inversionistas del Fondo de Inversiéon de

18/03/2026  pesarrollo de Proyectos BN I.

Modificacién del Prospecto del Fondo de Inversién de Desarrollo de Proyectos

20/03/2026 de Infraestructura Publica - 1

20/03/2026 Modificacion del Prospecto del Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos BN |

Para mayor detalle estos Hechos Relevantes se pueden consultar en: _https.//aplicaciones.sugeval.fi.ct/MenuPrincipal/HechosRelevantes
Recuerde, mantener actualizada su informacién es jmuy importante!

La informacién actualizada nos permite tener una mejor comunicacion y con ello ofrecerle un mejor servicio. Si su informacién personal ha cambiado recientemente,
como por ejemplo sus nimeros de teléfono, su lugar de residencia o de trabajo, su correo electrénico, etc.; es conveniente que nos lo haga saber
para asi poder actualizar sus registros. Contéctenos al 2212-2900 o al correo electrénico: bnfondoser@bncr.fi.cr

e /IBNFONDOS
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DURACION:

La duracién ofrece informacion sobre la vida media del portafolio
de valores de un Fondo de inversién. Permite a las personas inversio-
nistas conocer el plazo promedio de vencimiento (en afos) de los
valores de deuda de la cartera. Se utiliza para medir la exposicidn
de la cartera ante los posibles cambios en la tasa de interés bajo la
premisa financiera: “A mayor duracién mayor riesgo”. Por ejemplo,
una duracién de 1,5 afos significa que los valores de deuda del
portafolio se recuperardn en promedio en 1 afio y 6 meses. Asi, al
analizar dos Fondos de inversidn de caracteristicas similares, uno
con una duracién de 2,5 afios y el otro con una duracion de 4, este
ultimo presentara una mayor probabilidad de verse afectado en el
tiempo ante cambios en las tasas de interés.

DESVIACION ESTANDAR:

Este indicador sefiala el promedio de lejania de un grupo de datos
con respecto a su promedio. Si estos datos fueran, por ejemplo, los
rendimientos que ha presentado un Fondo de Inversién en el tiem-
po, representa el alejamiento promedio (variacién) de dichos ren-
dimientos con respecto a su promedio histérico. Como medida de
riesgo debe entenderse que "A mayor desviacion estandar, mayor
probabilidad de pérdidas o ganancias debido a una mayor proba-
bilidad de pérdidas o ganancias debido a una mayor volatilidad de
los rendimientos”.

Considerando dos Fondos de Inversién con similares caracteristi-
cas, teniendo los dos un promedio de rendimiento de 2,5%, uno
con una desviacion estandar de 2%y en el otro con una desviacién
estandar de 1%. Esto significa que el rendimiento del primero en
promedio, podria variar en un rango que va desde un 0.5% hasta
un 4.5% y el segundo, en promedio, en un rango que va desde un
1.5% a un 3.5%.

COEFICIENTE DE ENDEUDAMIENTO:

Es un indicador que mide el porcentaje de endeudamiento de la
cartera de titulos valores del Fondo de Inversién. "A mayor porcen-
taje de endeudamiento mayor riesgo” Un coeficiente de endeu-
damiento de un 10% significa que de cada ¢1,000 de activos del
Fondo de Inversién ¢100 fueron a través de préstamos.

PLAZO DE PERMANENCIA:

Calcula la permanencia promedio de las inversiones de las personas
inversionistas en el Fondo de Inversién. Para una mejor interpretacion
de este indicador, se debe comparar con la duracién de la cartera del
Fondo de inversién. “Amayor disparidad de tiempo entre la duracion
dela carteray el plazo de permanencia de las personas inversionistas
en el Fondo de Inversién, mayor serd el riesgo de liquidez”.

Considerando los Fondos de Inversién, uno con una duracién de
cartera de 1.25 (1 afio y 3 meses) y un promedio de permanencia
de las personas inversionistas de 0.95 (11 meses y medio), y el otro
Fondo de Inversion con una duracién de cartera de 1.5 (afio y 6
meses) y un promedio de permanencia de las personas inversio-
nistas de 0.75 (9 meses). El segundo Fondo de Inversidn presenta
un mayor riesgo de liquidez por diferencia de plazos entre ambos
indicadores. Ejemplo: Este dato se obtiene de un indicador de 0.10
que al multiplicarlo por 12 meses, nos da como resultado 1.25, que
se interpreta como un afio y 3 meses.

RENDIMIENTO AJUSTADO POR RIESGO:

El Rendimiento Ajustado por Riesgo (RAR) ofrece a la persona
inversionista una medida de las unidades de rendimiento que ha pa-
gado el Fondo de Inversién por cada unidad de riesgo que asuma.

Por ejemplo: El Fondo A presenta un Rendimiento Ajustado por
Riesgo igual a 6 (como resultado de dividir el promedio de rendi-
miento que es de un 18% entre el promedio de volatilidad o desvia-
cién estandar que es de un 3%) mientras que el Fondo B presenta
un Rendimiento Ajustado por Riesgo igual al rendimiento prome-
dio de 18% dividido entre una desviacién estandar de 2%. En este
ejemplo, el Fondo A paga 6 unidades de rendimiento por cada uni-
dad de riesgo asumido mientras que el Fondo B paga ? unidades
de rendimiento, por lo que las personas inversionistas del Fondo B
tienen una mayor retribucién por cada unidad de riesgo asumido.
Para poder realizar este tipo de Comparaciones se recomienda a la
persona inversionista utilizar Fondo de Inversién de caracteristicas
similares (igual moneda, objetivo, entre otros).

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ:

Es un requerimiento de liquidez minima, para los Fondos de
Inversion. Tiene el propdsito de que el Fondo de Inversidn
disponga de los recursos rdpidamente para atender situaciones de
emergencia como hacer frente a solicitudes de redencién de par-
ticipaciones por un monto considerable. El coeficiente de liquidez
se mantiene en efectivo o en titulos valor cuyo plazo al vencimiento
sea menor de 180 dias y que sean facilmente realizables a efectivo.
El coeficiente de liquidez es la razén como producto del saldo dia-
rio de efectivo entre la estimacién de retiros. Para la estimacién se
utiliza el valor en riesgo de liquidez por el activo neto. El valor en
riesgo de liquidez se obtiene a partir del cociente de la diferencia
entre retiros y aportes diarios entre el saldo de los activos netos; se
utiliza un nivel de confianza del 99% y una base histérica minima
de 3 afios.

Sitiene inquietud o desea obtener mayor informacidn, nos puede contactar al teléfono 2212-2900,

o escribirnos a bnfondoser@bncr.fi.cr o bien visitarnos en www.bnfondos.com que con gusto le atenderemos.

En caso de tener alguna inquietud, queja, denuncia o cualquier otra inconformidad favor notifiquela en la seccién

"Contéctenos" de la pagina web www.bnfondos.com

CONTENIDO

BN FONDOS
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BN Fondos ni sus Entes Comercializadores, incluyendo el Banco Nacional,
garantizan el valor de las participaciones. Las participaciones podrian perder valor.
El capital aportado podria disminuir.
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