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BN SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

N2 524/15-2026

1
2
3
4
5  Costa Rica, jueves veinticinco de junio del dos mil veintiséis, a las catorce horas.
6
7 SESION ORDINARIA
8
9 Asistencia:
Directivos: Lcda. Maricela Alpizar Chacdn, presidenta
Sra. Ruth Alfaro Jara, vicepresidenta
MAP. Montserrat Bujan Boza, secretaria
Sr. Franklin Chacon Arce, tesorero
MBA. Adrian Salazar Morales, vocal

Fiscal: Lcda. Jessica Borbdn Guevara
Gerente General: Lcda. lleana Atan Chan
Auditor Interno: Lic. Jorge Benavides Campos
Asesoria Legal: MDE. Carmen Madriz Vargas
Secretaria General: Lcda. Cinthia Vega Arias

10

11 ARTICULO 1.°

12

13  Se dejo constancia de que la presente sesion se desarrollé mediante la herramienta Microsoft
14  Teams, la cual garantiza la simultaneidad, interactividad e integralidad entre la comunicacién de
15 todos los participantes, asi como la bidireccionalidad en tiempo real.

16

17 ARTICULO 2.°

18

19 Conforme lo establecido en el articulo 56.1 de la Ley General de Administracion Publica, que
20  dispone la responsabilidad de los miembros de verificar que las sesiones se estén grabando en
21  audioyvideo, la presidenta del directorio, sefiora Maricela Alpizar Chacén, expresé: “El dia 25 de
22 juniodamosinicio a la sesién de Junta Directiva de BN Fondos, la cual se realiza de manera virtual,
23  es la sesidn 524/15-2026 y es de tipo ordinario. El primer punto es la verificacién del audio y
24 video”.

25  Lasenora Vega Arias indicd: “Hola, buenas tardes, ya estamos grabando”.

26  Ladirectora Alpizar Chacdn dijo: “Muchas gracias, dofia Cinthia”.

27 (M.A.Ch.)
28

29 ARTICULO 3.°

30

31 La directora sefiora Maricela Alpizar Chacén manifestd: “El punto nimero 2.a corresponde a la
32  aprobacioén del orden del dia, si no hay observaciones, lo tendriamos por aprobado”.

33  Los directivos mostraron su anuencia.

34  Resolucién

35 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el orden del dia de la presente
36  sesidn ordinaria nUmero 524/15-2026 de BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
37 S.A.

38 (M.A.Ch.)
39

40 ARTICULO 4.°

41

42  Lapresidenta de este directorio, sefiora Maricela Alpizar Chacén, dijo: “El punto 2.b corresponde
43  a la aprobacion del acta de la sesion anterior, que es la 523, que se celebré el 9 de junio. La
44  tendriamos por aprobada”.

45  Los sefiores directores se manifestaron de acuerdo.

46  La directora Alpizar Chacdn dijo: “Gracias”.

47 Resolucion
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1 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el acta de la sesién ordinaria

2  numero 523/14-2026, celebrada el 9 de junio del 2026.

3 (M.A.Ch.)

4

5 ARTICULO 5.°

6

7  Lapresidenta del directorio, sefiora Maricela Alpizar Chacdn, expreso: “El punto 2.c corresponde

8 a temas de Presidencia, directores, Gerente General o auditor. ¢Algun punto? Adelante, dofa

9 lleana”.
10  Lasefora Atan Chan externd: “Gracias. Muy buenas tardes a todos. Queria comentarles sobre un
11  oficio que llegd de parte del Conassif. No sé si recuerdan, nosotros teniamos un servicio que inicié
12  llamandose Retiro al instante y lo que facilitaba era que aquellos clientes que tenian alguna
13 emergencia no podian esperar a que se cumpliera el plazo de liquidacién, recurrian a este
14  servicio, de forma tal que el Banco les podia girar hasta el 90% de las inversiones que estos
15 clientes tenian con nosotros y luego, cuando ya se liquidaba la inversidn, nosotros se lo
16  devolviamos al Banco y ya paraba de contar. Eso tenia una comisiéon de por medio que se la
17 ganaba al Banco y el cliente vivia feliz con eso. No sé si recuerdan; pero, mas o menos por ahi de
18  junio, julio del 2023, la Sugef le hizo una consulta al Banco Nacional sobre la forma en que
19 catalogaba el servicio. El Banco defendié el servicio, a nivel del registro contable, como una
20  cuenta por cobrar y Sugef tenia el criterio de que no, de que eso era una facilidad crediticia por
21 losriesgos que implicabay el analisis que hacia Sugef, entonces, ahi empezé como un proceso en
22 el que el Banco Nacional presenté un recurso de revocatoria ante la Sugef, la Sugef la declaré sin
23 lugar, entonces, correspondia que resolviera el Conassif. Eso fue en el 2023, recientemente, ahora
24  en junio, el Conassif ya finalmente resolvid y declard sin lugar el recurso que presenté el Banco
25  Nacional, y eso nos llevd a que tuvimos que suspender el servicio, no lo hicimos de forma
26  abrupta, hicimos una primera fase el 15 de junio, que fue la suspensién de nuevas afiliaciones,
27 porque eso no era una afiliaciéon automadtica, sino que era contra solicitud de los clientes.
28  Entonces, a partir del 15 de junio ya no permitimos mas afiliaciones y a partir del 23 de junio ya
29  quedd el servicio suspendido completamente. En este momento lo que estamos haciendo es
30 analizando algunas alternativas para ver si lo podemos volver a ofrecer bajo, digamos,
31 solventando las observaciones que ha hecho el Conassif y Sugef, para que no sea considerado
32  como una facilidad crediticia; pero, en este momento todavia estamos analizando y entendiendo
33  que cualquier cambio que nosotros hagamos para poder darle vuelta a ese concepto o a ese
34  criterio de facilidad crediticia incorpora la necesidad de hacer ajustes a nivel de sistemas,
35 entonces, eso eventualmente no seria tan rapido. Nada mas para terminar, nosotros
36  identificamos que a la fecha de la suspension teniamos 4.400 clientes casi con el servicio activo,
37  deloscuales mas o menos 1.400 lo usaban frecuentemente y los otros 3.000 tenian mas o menos
38  seis meses de no utilizarlo. Entonces, para hacer la comunicacion con estos clientes no hicimos
39  una comunicacién masiva, porque no todo el mundo tiene el servicio. A los 1.300, casi 1.400
40 clientes los estamos abordando de manera personal, entendiendo que es un servicio que si usan
41  con frecuenciay los otros 3.000 los estaremos abordando de forma reactiva, es decir, que cuando
42 nos hagan una consulta de porqué ya no esta el servicio, se les va a explicar; pero, no estamos
43  haciendo la comunicacidn masiva, como ya dije, porque no todo el mundo tiene el servicio”.
44  ladirectora Alpizar Chacon dijo: “Adelante, dofia Montserrat”.
45  La directora Bujan Boza consultd: “¢Al interpretarse que es una facilidad crediticia, no conviene
46  formalizar una facilidad crediticia, en lugar de suspender el servicio?”.
47  La senora Atan Chan respondié: “Lo que pasa, dofia Montserrat, bueno, la misma pregunta hice
48 vyo, lo que pasa es que claro, como el concepto de servicio es que es muy agil y la persona tiene
49  una urgencia, cuando ya entra en ese concepto de facilidad crediticia, entonces, tiene que
50  completar el andlisis de crédito, la capacidad de pago y una serie de cosas que ya le restan
51  agilidad al servicio, entonces, pierde sentido”.
52  La directora Bujan Boza acotd: “Ah; pero, es que yo comprendi que la facilidad crediticia se
53  entendia del Banco a BN Fondos, no de BN Fondos al cliente”.
54  Lasefiora Atan Chan apuntd: “No, se entiende como del Banco a la persona, al cliente”.
55  Ladirectora Bujan Boza dijo: “Del Banco al cliente”.
56  La sefiora Atan Chan afirma: “Si, asi es”.
57  Ladirectora Bujan Boza sefialé: “O.K.".
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1 Lasefiora Atan Chan agregd: “Claro, porque el desembolso que hace el Banco es directamente al
2  cliente, no a BN Fondos”.

3  Ladirectora Bujan Boza preguntd: “¢Y si se pudiera triangular con BN Fondos? Bueno, estoy ahi
4  especulando; pero, ustedes sabran tal vez salvar la alternativa”.

5  Lasefora Atan Chan indico: “Si, es parte de los analisis que estamos haciendo”.

6  Ladirectora Bujan Boza afiadio: “Si, bueno, gracias por informar”.

7  lasenora Atan Chan dijo: “Si, eso seria”.

8 Ladirectora Alpizar Chacdn externd: “Muy bien. Muchas gracias, dofia lleana”.

9  SE DISPUSO: tener por presentado el comentario a cargo de la sefiora lleana Atan Chan, gerente

10  general, sobre el oficio remitido por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
11  (Conassif), relacionado con el servicio financiero titulado Retiro al instante de los fondos de
12 inversion.

13 (LA.Ch.)
14

15 ARTICULO 8.°

16

17  El auditor interno, senor Jorge Benavides Campos, presenté el memorando MEM-05-2026, de
18 fecha 23 de junio del 2026, suscrito por él, mediante el cual solicita a la Junta Directiva
19 autorizacidn para disfrutar de vacaciones del 6 al 13 de julio del 2026, ambos dias inclusive, con
20  cargo al periodo correspondiente. Ademas, en el citado documento indica que la sefiora Fanny
21  Herrera Aguilar, auditora sénior, lo sustituira del 6 al 10 de julio y la sefiora Lilliana Mena Mena,
22 supervisora de Auditoria, lo sustituira el 13 de julio.

23  La directora Alpizar Chacdén indico: “Creo que todos lo revisamos, vimos quién queda en su
24  sustitucidn, entonces, las dariamos por aprobadas, si les parece, y en firme las vacaciones de don
25  Jorge”.

26  Los sefiores directores se manifestaron de acuerdo.

27  El sefior Benavides Campos dijo: “Muchas gracias”.

28  Resolucién

29  Considerando la solicitud presentada mediante el memorando MEM-05-2026, de fecha 23 de
30 junio del 2026, POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO EN FIRME: autorizar
31  vacaciones al auditor interno, sefior Jorge Benavides Campos, del 6 al 13 de julio del 2026, ambos
32  dias inclusive, con cargo al periodo correspondiente. Es entendido que la sefiora Fanny Herrera
33  Aguilar, auditora sénior, estara a cargo de esa dependencia del 6 al 10 de julio y la sefiora Lilliana
34  Mena Mena, supervisora de Auditoria, el 13 de julio, con el fin de atender de manera oportuna
35 las gestiones que correspondan.

36  Nota: se dejo constancia de que los directores acordaron la firmeza de este acuerdo de forma
37  nominal y unanime, de conformidad con lo que dispone el inciso 2) del articulo 56.° de la Ley
38  General de la Administracién Publica.

39 Comuniquese a Auditoria Interna, a las sefioras Fanny Herrera Aguilar y Lilliana Mena Mena.

40 (J.B.C.)
41

42 ARTICULO 9.°

43

44  Lagerente general, sefiora lleana Atan Chan, present6 el memorando MG-008-26 del 25 de junio
45  de 2026, suscrito por ella, mediante el cual solicita a la Junta Directiva autorizacion para disfrutar
46  de vacaciones del 10 al 17 julio del 2026, inclusive, con cargo al periodo correspondiente. De
47  manera adicional, en el citado memorando detalla el saldo de vacaciones por periodo a la fecha;
48 ademas, indica que la sefiora Ana Cecilia Arias Fatjd, gerente Administrativa Financiera, atendera
49 los asuntos del dia a dia y que la Gerencia General atendera aquellos asuntos urgentes y
50  ocasionales que requieran de su participacion.

51 La directora Alpizar Chacdn comento: “Solicitud de vacaciones de dofia lleana, el mismo tema, se
52  asigna a la persona que la sustituye y los dias de vacaciones, entonces, ¢estamos de acuerdo y
53  en firme? Adelante, dofia lleana”.

54  La sefiora Atan Chan dijo: “Muchas gracias, nada mas para hacer una aclaracién, bueno,
55  efectivamente es asi como estd, dofia Ana Cecilia estaria quedando en mi lugar, solo que, si
56  recuerdan, habiamos comentado en la sesidn anterior que ibamos a hacer la sesidon de Junta
57  Directiva virtual para que yo pudiera participar, entonces, nada mas que quede claro que el dia
58  martes, que es la sesion, dofia Ana no estaria sustituyéndome, sino que estaria yo participando
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1 enlasesidon de Junta Directiva, aunque sigue siendo un dia de vacaciones, no importa; pero, nada
2 mas para que quede claro, porque asi me lo pidié el area de Talento Humano que quedara en el
3  acuerdo”.
4  la directora Alpizar Chacén mencioné: “Entendido, dofia lleana, aunque yo creo que si usted
5  trabaja no puede ser dia de vacaciones”.
6 Lasefiora Atan Chan apuntd: “Bueno, eso yo lo resuelvo; pero, el punto es para que quede claro”.
7  La directora Alpizar Chacon externd: “Pero, también hay que quedar bien con ese tema de si
8 trabaja, pues, no lo podemos descontar de vacaciones, entonces, tener cuidadillo con ese detalle,
9 loresuelven ustedes”.
10  Laseiiora Atan Chan dijo: “Exacto”.
11  La directora Alpizar Chacén consulté: “Entonces, éestamos de acuerdo y en firme para que
12  pueda?”.
13  Los seiores directores estuvieron de acuerdo.
14  Resolucidn
15 Considerando la solicitud presentada en esta oportunidad mediante el memorando MG-008-26
16  del 25 de junio de 2026, POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO EN FIRME: 1)
17  autorizar vacaciones a la sefiora lleana Atan Chan, gerente general, del 10 al 17 julio del 2026,
18 inclusive, con cargo al periodo correspondiente. 2) Nombrar, en consecuencia, a la sefiora Ana
19 Cecilia Arias Fatjo, gerente Administrativa Financiera como Gerente General a.i. de BN SFI, S. A,,
20  con las atribuciones inherentes al cargo, durante el periodo de vacaciones autorizado a la sefiora
21  Atan Chan en el numeral anterior de esta resolucién.
22 Nota: se dejé constancia de que los directores acordaron la firmeza de este acuerdo en forma
23  nominal y unanime, de conformidad con lo que dispone el inciso 2) del articulo 56.° de la Ley
24  General de la Administracion Publica.
25  Comuniquese a Gerencia General y Ana Cecilia Arias Fatjo.
26 (LA.Ch.)
27
28 ARTICULO 10.°
29
30 Lagerente general, sefiora Ileana Atan Chan, presento el resumen ejecutivo 524/15-2026-1050,
31 de fecha 25 de junio del 2026, al que se adjuntan los estados financieros de BN Sociedad
32  Administradora de Fondos de Inversion, S. A., con corte a mayo del 2026, asi como el documento
33  denominado Informe Financiero, Mayo 2026, en el cual se realiza un analisis general de los
34  resultados financieros de la sociedad durante el citado periodo. Al respecto expuso: “Bueno,
35  nuevamente aqui vamos con los estados financieros. Como ustedes pueden ver aqui, en cuanto
36  alosactivosy pasivos no hemos tenido grandes movimientos, en realidad nos mantenemos bien,
37  siempre el activo en crecimiento, eso si, un crecimiento leve si lo comparamos con el afio pasado
38 ysilocomparamos mensualmente anda por el orden del 3%. En cuanto a los pasivos también se
39  mantiene mas o menos igual, un crecimiento mensual que anda por el orden del 9% y anual del
40 4,7% vy estd relacionado sobre todo con otras cuentas por pagar, que es para pago de
41  proveedores y demas. A nivel de patrimonio si tuvimos un crecimiento en relacion con el mes
42  anterior, una leve reduccion de -4% en relacion con el ano anterior. Y, finalmente, lo que quisiera
43  resaltar aqui es cdmo quedamos en el activo neto administrado, al cierre de mayo tuvimos un
44  crecimiento en relacién con el ano anterior de 7,4% y un crecimiento en relacién con el mes
45  anterior de 1,4%, entonces, estamos cerrando el mes de mayo con ¢916.000 millones de saldo
46  administrado que, en realidad, estamos contentos. Tal vez para contarles aqui, en el mes de
47  mayo casi todas las sociedades administradoras redujeron su saldo administrado, incluyendo el
48  par que hemos venido monitoreando, solamente tres o cuatro tuvimos un crecimiento y la que
49  tuvo el mayor crecimiento fuimos nosotros, crecimos 11.000 millones el mes pasado. Y en
50  términos de estado de resultados, acorde con el crecimiento en saldo administrado, vemos que
51  hay un ingreso operativo que crecid, el resultado financiero en realidad tuvo un crecimiento en
52  relacién con el mes anterior; pero, bueno, recordemos que mayo tiene un dia mas que abril y a
53 nivel anual, pues, si vemos una pequefia reduccién, recordemos que hubo venta de cartera
54  financiera para poder hacer el pago de dividendos del afio anterior y, entonces, a eso responde
55  que hay un menor resultado financiero; pero, en términos de resultado operativo si vemos un
56  crecimiento tanto mensual como anualmente y en gastos de administraciéon también vemos un
57  incremento que esta asociado a ese crecimiento de ingresos operativos porque ya sabemos que
58  hay una relacidn directa. Y tal vez aqui, para irme a la linea final, si tenemos un resultado neto
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1 después de impuestos y de participaciones que crecio alrededor del 2%, tanto anualmente como
2  mensualmente. Y, bueno, respondiendo un poquito a la solicitud que nos hizo don Franklin en la
3  sesion anterior, hicimos dos andlisis del efecto por diferencial cambiario, que no lo estamos
4  incorporando directamente en el estado financiero, sino como un analisis separado, entonces,
5 aquilo que vemos es cudles fueron los ingresos y los gastos por diferencial cambiario a la hora
6  de convertir o hacer cambios de moneda por pago de impuestos, por diferentes cosas, entonces,
7 en ese aspecto tuvimos un diferencial neto negativo de 21.000.000 acumulado, esto es
8 acumulado, acumulado a mayo de todo el afio 2026. Y luego, tenemos un analisis adicional, por
9 efecto de diferencial cambiario; pero, aqui lo que hicimos fue decir, bueno, cual hubiera sido el
10 ingreso generado por los fondos si el tipo de cambio no hubiera bajado, digamos, si el tipo de
11  cambio se hubiera mantenido igual que como cerré o el promedio al mes de mayo del 2025, que
12  era ¢509,33. Y aqui lo que vemos es una variacion de ¢38.000.000 negativos. Entonces, en
13  conjunto vemos que hay un efecto por diferencial cambiario de ¢59.000.000, mas o menos,
14  acumulado al mes de mayo del 2026. Y tal vez aqui voy a hacer una pausa para preguntarle a don
15  Franklin si alguno de esos dos andlisis era lo que él queria ver y que nos comentd en la sesién
16  anterior”.
17 El sefior Chacén Arce menciond: “Muchas gracias, lleana, realmente si, era un poco extraer o
18 aislar el efecto de diferencial cambiario de los estados financieros, como informativo, porque,
19 diay, obviamente, todos sabemos que con esta apreciacion, con este tipo de cambio que cada
20  dia baja mas, pues, eso tiene un impacto directo en todo el tema de las monedas en dodlares,
21  entonces, lo que queria era mas o menos cuantificar el efecto que tiene realmente en los estados
22 financieros. Y estd bien, o sea, me parece bien, asi como se esta presentando, y por lo menos
23 nos da una idea del efecto, esta claro que al final, pues, diay, eso esta ahi y no hay nada qué
24 hacer; pero, como tener ese dato ahi aislado de extraerlo de la informacién global de los estados
25  financieros. Pero; si, esta bien”.
26 La sefora Atan Chan continud: “Bueno, muchas gracias. Entonces, voy a continuar aqui, este es
27  un grafico que usualmente vemos, aqui tal vez lo que voy a resaltar es a partir de enero de este
28 afo, que como saben y hemos comentado en varias sesiones, esta bajada aqui fue la salida de
29 uninversionista institucional y de ahi en adelante, pues, hemos mantenido una tendencia estable
30  hacia el crecimiento, si se puede ver un poquitito aqui, es leve; pero, si vamos creciendo”.
31 Ladirectora Alpizar Chacdn senald: “Dona lleana, perdone, es que don Adridan me esta pidiendo
32 lapalabra”.
33  El director Salazar Morales comentd: “Gracias, dofia Maricela. Dofia lleana, nada mas, perddn,
34  ahora usted mencionaba que haciendo una revisidn rapida contra el mercado hay varios otros
35  competidores que pierden saldo, ieso es también producto de tipo de cambio o no? O sea,
36  porque si es ese factor podriamos tener una situacidén que si sube, pues, diay, igual, van a tener
37  esacontraprestacion, no sé si estd asi considerado o ya también tiene ese efecto, digamos, entre
38  comillas, aislado, que seria un poco complicado de saberlo. ¢Si me expliqué?”.
39 Lasefiora Atan Chan aclaré: “Si, claro. No, don Adrian, bueno, no tenemos identificado si es por
40  tipo de cambio puede ser que haya algun efecto por ahi; pero, por los montos no pareciera que
41  seasolo por tipo de cambio”.
42  El director Salazar Morales dijo: “Gracias”.
43  La sefora Atan Chan expresé: “Bueno, con gusto. Y ahi lo que vemos es el comportamiento
44  durante el mes, que como vemos no hay mucha variacién durante el mes. Este cuadrito aqui lo
45 que queriamos mostrar, que ya en algin momento nos lo habian solicitado, es si realmente
46  hemos estado creciendo a nivel del saldo administrado, veamos que si, que en relacién con el
47  afio 2024, 2025 si hemos tenido un crecimiento tanto en délares como en colones. Veamos aqui
48 que, si ustedes pueden ver ahi las cifras, hemos venido creciendo a nivel interanual. Y a nivel de
49  ingresos, pues, también hemos tenido un crecimiento, que son esos cuadritos de aqui. Lo que tal
50  vez era el andlisis que hicimos en su momento, que la solicitud era..., porque vean que el tipo de
51 cambio, pues, si ha bajado bastante; pero, aun asi, inclusive, incorporando ese efecto de
52  colonizacién a un tipo de cambio menor, si tenemos un crecimiento tanto en saldo administrado,
53  sumados dodlares y colones, como en ingresos, eso es tal vez un poco para mostrar ahi. Y esto es
54  unpoquito de lo mismo, cdmo hemos venido creciendo a nivel del saldo administrado en ddlares,
55  eso es importante aclararlo aqui, esto es el comportamiento del saldo administrado en ddlares,
56  que si hay un crecimiento y, bueno, lo que pasa es que cuando ya lo pasamos a colones, al tipo
57  de cambio, pues, si, de alguna manera, se neutraliza, que es la barra gris de este grafico. Y a nivel
58 de todos los meses de este afio, desde enero hasta mayo, pues, también vemos que ese
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crecimiento, sobre todo del saldo en ddlares, se ha visto neutralizado por el tipo de cambio; pero,
bueno, aqui tal vez lo importante es que no tenemos un decrecimiento ni en colones ni en
délares, incluso, colonizado, inclusive tenemos un leve crecimiento. Y, bueno, y ya si qgueremos
comparar el real versus el presupuestado, veamos aqui que tenemos un cumplimiento del 95%,
tanto en ingresos como en gastos, en gastos esta muy bien porque eso representan ahorros. Y a
nivel de utilidad si alcanzamos mas o menos el 96%, tenemos una brecha a la fecha de
#64.000.000 en relacion con la meta de utilidad que estd prevista para este afio, que
esperariamos estar recuperando en el siguiente medio afio que nos queda. Y tal vez aqui, bueno,
9 claramente los ingresos no es igual que utilidades; pero, ya vimos que tuvimos una afectacién de
10  ¢59.000.000 en ingresos por tipo de cambio y vean que la utilidad que llevamos rezagada es de
11  ¢64.000.000, entonces, bueno, por ahi digamos que si tenemos un impacto en realidad. En
12 cuanto a contribucién al Conglomerado, seguimos haciendo una buena contribucion al
13  Conglomerado, para el mes de mayo cerramos en un acumulado de ¢3.615.000.000 y eso
14  representaun 5,4% de crecimiento en relacion con el afio anterior, asi que estamos bien también
15 desde ese punto de vista. Y, bueno, si no hay mas preguntas, la recomendacién es dar por
16  conocidos los estados financieros con corte al mes de mayo”.
17  La directora Alpizar Chacdn dijo: “Muchas gracias, no veo consultas adicionales. Gracias, doia
18 lleana”.
19 Resolucidn
20 PORVOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por presentado el resumen ejecutivo
21  524/15-2026-1050, de fecha 25 de junio del 2026, al que se adjuntan los estados financieros de
22 BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A., con corte a mayo del 2026, asi como
23 el documento denominado Informe Financiero, Mayo 2026, en el cual se realiza un anlisis
24  general de los resultados financieros de la sociedad durante el citado periodo.
25  Comuniquese a Gerencia General.
26 (LA.Ch.)
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28 ARTICULO 13.°

30 La gerente general, sefiora lleana Atan Chan, presenté el resumen ejecutivo 524/15-2026-1053
31 del 25 de junio del 2026, en el cual se informa de los hechos relevantes del periodo, mediante
32  los oficios CHR-8513, CHR-8514, CHR-8554 y CHR-8562, los primeros dos de fecha 27 de mayo
33  del 2026 y los otros dos del 3 de junio del presente afio. Sobre el particular, comentd: “En
34  realidad, este es muy rapido. Son tres comunicados de hecho relevante que estan relacionados
35  con la actualizacién de la calificacion de riesgo de todos los fondos y un hecho relevante que
36  tiene que ver con los acuerdos tomados por la Asamblea Extraordinaria de Inversionistas del
37  Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Publica I, que, como ustedes
38 saben, en esa sesion o en esa asamblea, la Asamblea de Inversionistas autorizd a la
39 administracién a continuar con las siguientes fases de comercializacidén del edificio. Y esos son
40  los cuatro hechos relevantes del periodo”.

41  Ladirectora Alpizar Chacon concluyd: “Muchas gracias, dofia lleana”.

42  Resolucidn

43  PORVOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por presentado el resumen ejecutivo
44  524/15-2026-1053 del 25 de junio del 2026, en el cual se informa de los hechos relevantes del
45  periodo, mediante los oficios CHR-8513, CHR-8514, CHR-8554 y CHR-8562, los primeros dos de
46  fecha 27 de mayo del 2026 y los otros dos del 3 de junio del presente afio.

47  Comuniquese a Gerencia General.

48 (LLA.Ch.)

50 ARTICULO 14.°

52  La gerente general, sefiora lleana Atan Chan, presento el resumen ejecutivo 524/15-2026-1054,
53  de fecha 25 de junio del 2026, al cual se adjunta la exposicion denominada Informe sobre la
54  Calificacion de Riesgos de los Fondos de Inversion Administrados. Al respecto, explicd: “Este
55  tiene que ver con el comunicado de hecho relevante que acabamos de ver, esas son las
56  actualizaciones de la calificacidn de riesgo de todos los fondos, tal vez lo mds importante es que
57  no hubo cambios en la calificacion de ninguno de los fondos, todos se mantienen tal cual se
58  habian calificado antes, asi que ahi ustedes los tienen en pantalla. Y eso es”.
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1  Ladirectora Alpizar Chacdn externd: “Muy bien, muchas gracias”.
2 Resolucién
3 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por presentado el resumen ejecutivo
4  524/15-2026-1054, de fecha 25 de junio del 2026, al cual se adjunta la exposicion denominada
5  Informe sobre la Calificacion de Riesgos de los Fondos de Inversion Administrados, desarrollada
6  por lasenora lleana Atan Chan, gerente general de esta sociedad.
7  Comuniquese a Gerencia General.
8 (LA.Ch.)
9

10 ARTICULO 17.°

11

12  La presidenta de este directorio, sefiora Maricela Alpizar Chacdn, indico: “Pasariamos al punto
13  cinco que es la verificacion de audio y video”.

14  La seiiora Vega Arias confirmd: “Sin ningun problema, dofia Maricela”.

15  De seguido, se levantd la sesion.

16 (M.A.Ch.)
17
18 Alas quince horas con veinte minutos se levanté la sesion.

PRESIDENTA SECRETARIA

Lcda. Maricela Alpizar Chacon MAP. Montserrat Bujan Boza

Segun el articulo 9 de la Ley 8454: “Los documentos y las comunicaciones suscritos mediante firma digital, tendran el
mismo valor y la eficacia probatoria de su equivalente firmado en manuscrito.”
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