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Esta es una publicacién realizada por BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A., no puede ser reproducida
total o parcialmente sin previa autorizacién del autor.

La informacidn, analisis y material contenido en este reporte se les ofrece a nuestros clientes, Unicamente con el propdsito
de brindarle informacién y no debera considerarse como una aseveracion - o garantia — de resultados seguros por parte
de BN Fondos.

Ninguna informacidn de este reporte se considerara como asesoria en materia de inversiones, legal, contable o tributaria.
Tampoco se considera que esta o cualquier inversidn o estrategia es aprobada para sus circunstancias individuales y de
ninguna forma constituye una recomendacién personal para usted.




En BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, el segundo trimestre de
2021 se marco por la fusion entre dos Fondos de Inversién de mercado de dinero:
BN SuperFondo Délares y BN SuperFondo Ddlares Plus, al mismo tiempo se da el
inicio de operaciones de tres Fondos de Inversion de crecimiento: BN
Internacional Valor, BN Internacional Suma y BN Internacional Crece. Antes de
entrar en el detalle de estos eventos, conviene hacer un repaso general de la
situacion de la economia.

La evolucién de las principales variables macroeconémicas evidencia mejoria en
el sector real de la economia, aunque aun no se recupera el nivel de actividad
registrado antes de la implementacion de medidas de contencidén sanitaria
adoptadas en el paisy en el resto del mundo para contener la pandemia del Covid-
19. El indice Mensual de Actividad Econdmica registra un crecimiento interanual
de 8.8% en abril y la tasa de desempleo se ubica en 17.7% para el trimestre movil
que se completé en mayo. Por su parte la inflacion al mes de junio alcanzé un
valor interanual de 1.9% vy el tipo de cambio acumula una depreciacion de 0.8%
en lo que va del afio.

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) es un indicador que aproxima
la evolucion de corto plazo en los diferentes sectores de la economia. Las
industrias que registran mayor crecimiento interanual son el Transporte y
Almacenamiento con un 49.1%, las Actividades de Alojamiento y Servicios de
Comida un 34.4% y el Comercio un 22.7%. Por su parte la tasa de desempleo
disminuy6 desde un maximo de 24.4% registrado en el trimestre movil que
termind en julio de 2020 a un 17.7% para el trimestre moévil que se completé en
mayo de 2021. Estas cifras son bastante favorables, pero deben ser consideradas
con cautela porque la actividad econémica atin se mantiene un 3.2% por debajo
del nivel registrado en febrero de 2020, cuando el IMAE registré un valor maximo
de 106.7.

La inflacién interanual alcanzé un 1.9% al cierre de junio de 2021 y se mantiene
por debajo del rango de tolerancia de + 1% que establece el Banco Central a la
meta de inflacién de 3%. El aumento en el nivel de inflacidn se explica por el
incremento en el precio de las materias primas importadas, principalmente
combustibles, que llevaron el sector transportes a registrar un aumento de
precios del 12.2%. La inflacion subyacente, que excluye del célculo los
componentes mas voldtiles, registra un 0.7% en mayo. Este resultado es
congruente con laincidencia de una brecha de producto negativa, alto desempleo
y bajas expectativas de inflacion para el proximo afio.

El tipo de cambio del Colén con respecto al Délar acumula una variacion del 0.8%
en el primer semestre. En este periodo una importante fuerza de demanda de
divisas se identifica en la reposicion de Reservas Monetarias Internacionales que
ha realizado en Banco Central por un total de $1,313 millones. Paralelamente, el
cambio de divisas en las ventanillas de los intermediarios financieros continta
siendo superavitario, pero registra una marcada disminucién y las jornadas con
saldos deficitarios fueron mas recurrentes que en el primer trimestre. El ingreso
de divisas por turismo se mantiene bajo y el déficit comercial de la balanza de
pagos registré disminuciones repetidas hasta el mes de febrero. No se anticipa
que esta conducta del déficit comercial sea sostenible porque conforme la
actividad econdmica se recupera, también van a aumentar las importaciones. En
el mercado cambiario persiste expectativa por la aprobacion de créditos
multilaterales para el pais y por la necesidad de compra de divisas por parte del
Gobierno Central para pagar las obligaciones en moneda extranjera, estos
eventos tienen el potencial de marcar la tendencia del mercado.

Esta coyuntura permite al Banco Central aplicar una politica monetaria expansiva
y apoyar el proceso de recuperacion econémica propiciando una disminucion en
las tasas de interés del mercado y por ende en el costo de los préstamos. Para tal
fin el Banco Central mantiene la Tasa de Politica Monetaria en 0.75% y ha
desembolsado un total de 826 mil millones mediante una facilidad especial de
crédito para que los intermediarios financieros apoyen a los deudores afectados
por las medidas de contencidn sanitaria asociadas a la pandemia.

Una revisidn de cifras del mercado financiero muestra que de enero a la fecha los
depdsitos bancarios en moneda nacional registran una disminucién del 2.9% y en

moneda extranjera un aumento de 7%. En el mismo periodo el saldo en bonos de
Gobierno aumenté en 10.9%. Por su parte, el crédito neto del sistema financiero
practicamente no ha variado, el crédito en moneda nacional registra un
crecimiento de tan solo un 3.5% y en moneda extranjera una disminucion de 4.8%.

Es evidente que el leve crecimiento que registran los depdsitos bancarios no se
ha traducido en mayor colocacién de crédito y se ha desplazado a la compra de
bonos del Gobierno. Asi, en el primer semestre el Ministerio de Haciendo logré
superar el monto de captacién previsto en un 21%. Estos recursos captados de
mas deberian propiciar una mejor gestion de las necesidades de colocacidn para
el resto del afio.

A finales del mes de junio, se concretd la fusidn entre BN SuperFondo Ddlares y
BN SuperFondo Délares Plus. El proceso de fusién contd con la autorizacion de la
Superintendencia General de Valores e implicé el cumplimiento de una serie de
requisitos que garantizaron la transparencia del proceso. Ambos fondos de
inversion tenian una politica de inversion idéntica y desde el inicio de operaciones
de BN SuperFondo Délares Plus el crecimiento en el activo neto fue constante
mientras que el activo neto de BN SuperFondo Délares tendié a disminuir. Se
considerd que la fusion favorece a los inversionistas de ambos Fondos, al propiciar
un mejor desempefio producto de la economia de escala que implica la gestién
de un unico Fondo y el aumento en el activo neto de la cartera de inversiones.
Ademds, se fortalecid la posicion de liquidez y mejord la concentracidon por
inversionista. BN SuperFondo Ddlares Plus es el Fondo que prevalece tras la
fusion.

Producto de la colaboracién entre BN Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion y BN Valores Puesto de Bolsa, en la ultima semana de abril se da el inicio
de operaciones de BN Internacional Valor, BN Internacional Suma y BN
Internacional Crece. Los tres son Fondos de Inversién Abiertos y de Crecimiento
disefiados para atender necesidades de inversién con exposicion a los mercados
internacionales. BN Internacional Valor invierte en instrumentos internacionales
liquidos de renta fija con un objetivo de riesgo de grado de inversion. BN
Internacional Suma y BN Internacional Crece invierten en instrumentos
internacionales de renta fija y renta variable, con un objetivo de riesgo crediticio
que incluye activos de alto rendimiento. Estos ultimos se diferencian en que la
politica de inversion BN Internacional Crece permite una exposicion mayor en
instrumentos de renta variable. La gestion de inversiones de los tres Fondos es
responsabilidad de BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn. Sin
embargo, esta gestion se apoya en la inteligencia financiera que aporta el equipo
técnico de BN Valores Puesto de Bolsa. Para determinar la asignacion tactica de
activos se evaltan indicadores del mercado para ubicar los sectores con mejor
perspectiva de desempefio. Por ahora las inversiones se realizan utilizando
participaciones de fondos cotizados, técnicamente identificados como Exchanged
Traded Funds, que permiten una gestion 4gil y diversificada dentro de los sectores
econdmicos y grupos de activos que la estrategia de inversion indica.

Para el tercer trimestre, se pretende continuar invirtiendo recursos de los Fondos
de Mercado de Dinero en valores de deuda corporativos o en emisores soberanos.
Por su parte, en los Fondos de Inversion de Crecimiento con exposicion al
mercado local, se buscard mantener la duracién de las carteras de inversion con
el objetivo de administrar la sensibilidad precio. Los valores costarricenses de
mediano plazo contintan ofreciendo rendimientos atractivos y evaluando la
estructura intertemporal de las tasas de interés, se pretende ubicar plazos que
brinden proteccion y permitan generar ganancias por valoracion a precios de
mercado.




CYBN DinerFondo

Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

Son una excelente opciéon para aquellos inversionistas que
desean mantener sus recursos a la vista y manejar capitales que
estan en transito o invertir recursos ociosos por periodos cortos,
ya que con los titulos valores que componen este Fondo de
Inversion, se busca obtener un balance adecuado entre
preservacion de capital, liquidez y rendimiento.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Colones.

Inversion minima de apertura: ¢1.000.000.00 (un millén de
colones).

Valor de la participacion:
€2.9715974317 (al 30 de junio de 2021).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha
de corte: 21,843,507,178.72

Fecha de inicio de operaciones:
24 de julio del 2002.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondo del Mercado de Dinero no diversificado, abierto, en
colones, cartera 100% sector publico con garantia directa del
estado costarricense, y de renta fija.

Custodio de Valores:
Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA+2 (CR). Calificacion que se otorga con base en la calidad y
diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas y debilidades
de la Administracion que proporcionan una muy alta seguridad
contra pérdidas provenientes del incumplimiento de pagos.

BN DinerFondo Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Estructura del Portafolio

BN DinerFondo Colones
30 de junio 2021
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Valor Facial al
30/06/2021

30/06/2021 31/03/2021
13.698.726.538,25 21,18% 37,17%
1.831.000.000,00 2,84% 0,00%
42.000.000.000,00 65,15% 56,50%
6.751.800.000,00 10,83% 6,33%
64.281.526.538,25 100.00% 100.00%

% Cartera al % Cartera al

Valor Facial al
30/06/2021

30/06/2021 31/03/2021
13.698.726.538,25 21,18% 37,17%
1.831.000.000,00 2,84% 0,00%
2.000.000.000,00 3,21% 0,00%
40.000.000.000,00 61,93% 56,50%
6.751.800.000,00 10,83% 1,67%
0,00 0,00% 4,66%
64.281.526.538,25 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el
prospecto del Fondo de Inversidn. La autorizacidn para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La
gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversidn, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su
grupo econdmico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".




Y BN DinerFondo

Comisiones
Comisiones de la Industria ‘ 1.26% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 1.30% Diario
2. Custodia 0.02% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
?F;:;ii;n;eedézclg? Bursatil 0.02% | Por transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.34%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN DinerFondo Colones 31/3/21 30/6/21 Industria
Duracién 0,34 0,29 0,43
Duracion Modificada 0,34 0,28 0,42
Desviacién estandar 0,75 0,56 0,48
Coeficiente de endeudamiento - - 0,11%
Plazo permanencia 0,24 0,23 0,28
Coeficiente de liquidez 10,10 10,10 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN DinerFondo Colones 30/6/21 Industria

Ultimos 30 dias 0,82 0,82

Ultimos 30 dias no anualizado 0,07 0,07

Ultimos doce meses 1,13 1,27

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria®

(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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BN DinerFondo Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

El portafolio de inversiones de BN DinerFondo Colones se
renueva periédicamente procurando mantener un plazo
promedio inferior al maximo de 90 dias que exige la normativa.
El 95% de los activos estd invertido en instrumentos con un plazo
al vencimiento menor a los seis meses. Un 5% se concentra en
valores con vencimiento entre seis y doce meses.

El principal objetivo de BN DinerFondo Colones es preservar el
capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que
permita generar rendimientos asociados a plazos de inversion
muy cortos. Para lograr este objetivo, se ha estructurado un
portafolio de inversiones que contablemente se clasifican a costo
amortizado y por lo tanto el valor de participacién no se ve
afectado por la valoracidn a precios de mercado. Asi, el
rendimiento de los Ultimos 30 dias de BN DinerFondo Colones se
ubica en 0.82% vy el rendimiento de los ultimos doce meses en
1.13%.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando
los precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra
ganancias por valoracion; asimismo, cuando los precios de los
valores se mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por
valoracion, por lo que la volatilidad del rendimiento es muy baja.
Esta situacion se refleja en un valor de RAR (Rendimiento
Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad
de riesgo asumida, el Fondo genera 3.40 unidades de
rendimiento. Este desempenfio sugiere que los rendimientos de la
cartera de inversiones son resultado de decisiones acertadas
dentro de un marco conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones de BN DinerFondo Colones posee una baja volatilidad
de rendimientos. La desviacion estandar del rendimiento de doce
meses alcanza un nivel de 0.56%. Este Fondo presenta un bajo
nivel de afectacion ante la eventualidad de cambios en las tasas
de interés del mercado, pues su duracién modificada es de 0.28.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a
¢67,922 millones, los cuales se encuentran invertidos en un 100%
en valores del sector publico costarricense. La cartera de
inversiones posee una vida media de 104 dias sin considerar el
efectivo, y el plazo de permanencia promedio es de 83 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2019.”




CYBN DinerFondo

Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

Son una excelente opciéon para aquellos inversionistas que
desean mantener sus recursos a la vista y manejar capitales que
estan en transito o invertir recursos ociosos por periodos cortos,
ya que con los titulos valores que componen este Fondo de
Inversion, se busca obtener un balance adecuado entre
preservacion de capital, liquidez y rendimiento.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Délares.

Inversién minima de apertura: $3,000.00 (tres mil délares).

Valor de la participacion:
$ 1.3597843072 (al 30 de junio de 2021).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha
de corte: 103,232,649.49

Fecha de inicio de operaciones: 23 de setiembre del 2002.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondo del Mercado de Dinero no diversificado, abierto, en
dodlares, cartera 100% sector publico con garantia directa del
estado costarricense y en titulos del Tesoro del Gobierno de los
E.E.U.U. y de renta fija.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de
Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA+2 (CR). Calificacion que se otorga con base en la calidad y
diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas y debilidades
de la Administracion que proporcionan una muy alta seguridad
contra pérdidas provenientes del incumplimiento de pagos.

BN DinerFondo Ddélares No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Estructura del Portafolio

BN DinerFondo Délares
30 de junio 2021
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Valor Facial al % Cartera al % Cartera al

30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021
60.812.808,12 43,15% 52,69%
12.612.445,86 8,95% 0,00%
2.219.000,00 1,62% 0,00%
17.000.000,00 12,07% 14,01%
46.794.000,00 34,21% 33,30%
139.438.253,98 100,00% 100,00%

Valor Facial al % Cartera al % Cartera al

30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021
60.812.808,12 43,15% 52,69%
12.612.445,86 8,95% 0,00%
2.219.000,00 1,62% 0,00%
0,00% 1,82%
17.000.000,00 12,07% 12,20%
44.794.000,00 32,81% 33,30%
2.000.000,00 1,40% 0,00%
139.438.253,98 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Ginicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el
prospecto del Fondo de Inversidn. La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversidn de la Sociedad Administradora. La
gestion financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversion, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su
grupo econdmico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".




C)VBN DinerFondo

Comisiones
‘ Comisiones de la Industria ‘ 0.69% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 0.75% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacion Bursatil L,
0.049 Port
(Puesto de Bolsa) % ortransaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 0.80%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN DinerFondo Délares 31/3/21 30/6/21 Industria
Duracién 0,51 0,44 0,36
Duracion Modificada 0,50 0,43 0,36
Desviacion estandar 0,12 0,07 0,08
Coeficiente de
endeudamiento 1,00% - 0,04%
Plazo permanencia 0,18 0,19 0,25
Coeficiente de liquidez 16,54 15,62 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN DinerFondo Délares 30/6/21 Industria
Ultimos 30 dias 0,75 1,17
Ultimos 30 dias no anualizado 0,06 0,10
Ultimos doce meses 1,06 1,32
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria®
Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mas)
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BN DinerFondo Ddélares No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

El portafolio de inversiones de BN DinerFondo Ddlares se renueva
periddicamente procurando mantener un plazo promedio
inferior al maximo de 90 dias que exige la normativa. El 83% de
los activos esta invertido en instrumentos con un plazo al
vencimiento menor a los seis meses. Un 15% se concentra en
valores con vencimiento entre seis y doce meses y un 2% en
valores con un vencimiento superior a un ano.

El rendimiento de los ultimos 30 dias de BN DinerFondo Ddlares
se ubica en 0.75%. El rendimiento de los ultimos doce meses se
ubica en 1.06%. El principal objetivo del BN DinerFondo Délares
es preservar el capital invertido y proveer liquidez diaria de
recursos, que permita generar rendimientos asociados a plazos
de inversidon muy cortos. Para lograr este objetivo se estructurd
un portafolio de inversiones que contablemente se clasifican a
costo amortizado y por lo tanto el valor de participacién no se ve
afectado por la valoracién a precios de mercado.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando
los precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra
ganancias por valoracion. Asimismo, cuando los precios de los
valores se mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por
valoracion, por lo que la volatilidad del rendimiento es muy baja.
Esta situacién se refleja en un valor de RAR (Rendimiento
Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad
de riesgo asumida, el Fondo genera 18.09 unidades de
rendimiento.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones del BN DinerFondo Ddlares, posee muy baja
volatilidad de rendimientos. La desviacion estandar del
rendimiento de doce meses es de tan sélo 0.07%. Este Fondo
presenta un nivel muy bajo de afectacién ante la eventualidad de
cambios en las tasas de interés del mercado, pues su duracion
modificada es de 0.43.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $139
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 100% en
valores del sector publico costarricense. La vida media de la
cartera de inversiones, medida por su duracion, es de 158 dias sin
considerar el efectivo. El plazo de permanencia en el Fondo es de
68 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para
hacer comparables estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2019.”




BN SuperFondo Colones No Diversificado

-
)BN SuperFondo

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Estructura del Portafolio

BN SuperFondo Colones
30 de junio 2021

Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversion BN SuperFondo Colones, es un Fondo
de corto plazo, en el cual es una opcidn interesante para
aquellos inversionistas que desean invertir en el corto plazo
o simplemente no tienen claro su horizonte de inversion, y
qgue buscan un producto de inversion que les ofrezca una
relacion armoniosa entre liquidez y rendimiento,
aprovechando las oportunidades de mercado.

Banco Naclonal 34%

. CajayBancos 36%

n  Banco Promérica 2%

, .. . Ministerio de
Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones: Hacienda 2%

Colones. a y ‘ W o scouabank3%

Inversion minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil Banco Davivienda 4%

Banco Hipotecario

COIOneS) de la Vivienda 5% »  Mutual Cartago 4%
. e Iy Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
Valor de la participacion: oo | Soerims | semon | Svesaen
¢4.4397913672 (al 30 de junio de 2021).
60.286.110.154,95 36,02% 29,30%
10.000.000.000,00 5,98% 0,00%
Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la 6.000.000.000,00 3,61% 2,28%
fecha de corte: 37,730,154,918.11 56.737.000.000,00 34,10% 40,79%
15.540.000.000,00 9,35% 13,70%
2.700.000.000,00 1,62% 4,96%
Fecha de inicio de operaciones: 12 de enero del 2000. 0.00 0,00% 1,72%
3.050.000.000,00 1,89% 3,53%
0.00 0,00% 0,57%
Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido. 7.000.000.000,00 4,20% 3,14%
5.300.000.000,00 3,23% 0,00%
Tipo de Fondo: 166.613.110.154,95 100,00% 100,00%
p
Fondo de Inversién no diversificado, de corto plazo, abierto,
compuesto por titulos de deuda del sector publico y privado Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
) ] ) ' 30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021
costarricense y por titulos de emisores extranjeros en
o - ’ 60.286.110.154,95 36,02% 29,30%
colones, (estos ultimos emitidos por un emisor con 7.237.000.000,00 4,49% 0,00%

calificacion de grado de inversidn, otorgada por una entidad 0.00 0,00% 0,38%

. . . .« .z 00 00

calificadora reconocida como nacional por la Comision de 2.800.000.000,00 1,71% 0.00%

) 1.200.000.000,00 0,72% 0,69%

Valores de Estados Unidos). 0.00 0,00% 1,11%

0.00 0,00% 2,89%

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica. 4.340.000.000,00 2,60% 2,51%

1.900.000.000,00 1,16% 1,12%

5.300.000.000,00 3,23% 0,00%

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de 0.00 0,00% 1,72%

i 72.000.000.000,00 43,08% 48,77%
Centroamericana S.A.

1.500.000.000,00 0,90% 4,27%

7.000.000.000,00 4,20% 3,71%

Calificacion de riesgo: scr AA2 (CR). Calificacidon que se 3.050.000.000,00 1,89% 1,82%

otorga con base en la calidad y diversificacion de los activos 0.00 0,00% L,70%

g y 166.613.110.154,95 100,00% 100,00%

del Fondo, fortalezas y debilidades de la Administracién que
proporcionan una muy alta seguridad contra pérdidas
provenientes del incumplimiento de pagos.

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto
del Fondo de Inversidn. La autorizacidn para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestidn
financiera y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversidn, no tienen relacion con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo
econdmico, pues su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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)BN SuperFondo

Comisiones
‘ Comisiones de la Industria ‘ 1.31% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 1.50% Diario
2. Custodia 0.02% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacién Bursatil L,
0.049 Port
(Puesto de Bolsa) % ortransaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.56%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcion de la cartera del Fondo
al total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN SuperFondo Colones 31/3/21 | 30/6/21 | Industria
Duracién 0,30 0,34 0,28
Duracion Modificada 0,29 0,34 0,28
Desviacién estandar 0,79 0,59 0,57
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,24%
Plazo permanencia 0,69 0,69 0,44
Coeficiente de liquidez 6,68 6,68 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN SuperFondo Colones 30/6/21 Industria
Ultimos 30 dias 0,69 0,83
Ultimos 30 dias no
anualizado 0,06 0,07
Ultimos doce meses 1,18 1,24

Rendimiento Comparativo del Fondo y |a Industria®

(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mas)
3,50%
1,00%
1,50n
2,005
L5
1,00%
0. 50%
0,00%
R R R 4 2 g = = ) ) o = N
5 1 % & § § ¥ §f 2 3 i § ¢
e Superfonde Colemet & Indstria

BN SuperFondo Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

El portafolio de inversiones de BN SuperFondo Colones se renueva
periédicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al
mdximo de 90 dias que exige la normativa. El 80% de los activos esta
invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los
seis meses. Un 20% se concentra en valores con vencimiento entre
seis y doce meses.

El rendimiento de los ultimos 30 dias del BN SuperFondo Colones se
ubica en 0.69%. El rendimiento de los ultimos doce meses se ubica
en 1.18%. El principal objetivo del BN SuperFondo Colones es
preservar el capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos,
que permita generar rendimientos asociados a plazos de inversion
muy cortos. Para lograr este fin, se ha estructurado un portafolio de
inversién mixto que se concentra en la colocacién de recursos en
instrumentos a menos de dieciocho meses del vencimiento, que
contablemente se clasifican a costo amortizado y por lo tanto el
valor de participacién no se ve afectado por la valoracion a precios
de mercado.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los
precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra
ganancias por valoracion. Asimismo, cuando los precios de los
valores se mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por
valoracion; por lo que la volatilidad del rendimiento es muy baja.
Esta situacion se refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado
por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo
asumida, el Fondo genera 3.41 unidades de rendimiento. Este
desempeiio sugiere que los rendimientos de la cartera de
inversiones son resultado de decisiones acertadas dentro de un
marco conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones de BN SuperFondo Colones posee una baja volatilidad de
rendimientos. La desviacién estandar del rendimiento de doce
meses es de 0.59%. Este Fondo presenta un bajo nivel de afectacion
ante la eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado,
pues su duracién modificada es de 0.34.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a
¢166,613 millones, los cuales se encuentran invertidos en un 72% en
valores del sector publico costarricense y un 28% distribuido en
emisores del sector financiero privado. La cartera de inversiones
posee una vida media de 122 dias, sin considerar el efectivo; y el
plazo de permanencia promedio es de 248 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento
similar en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del
mercado que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus
condiciones de Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo
de Inversién. Para hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra
tanto como para BN Fondos como para la Industria, el cierre del mes de
diciembre 2019.
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}BN SuperFondo

+PLUS
Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversion BN SuperFondo Délares Plus, es un
Fondo de corto plazo, en el cual es una opcion interesante
para aquellos inversionistas que desean invertir en el corto
plazo o simplemente no tienen claro su horizonte de
inversion, y que buscan un producto de inversion que les
ofrezca una relacion armoniosa entre liquidez y rendimiento,
aprovechando oportunidades de mercado.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Délares.

Inversién minima de apertura: $20 (veinte ddlares).

Valor de la participacion:
$1.1323702726 (al 30 de junio de 2021).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la
fecha de corte: 196,731,684.27

Fecha de inicio de operaciones: 18 de febrero del 2014.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondo de Inversion, de corto plazo, abierto, en délares, que
invierte en titulos del sector publico y privado costarricense y
por titulos de emisores extranjeros publicos o privados, estos
ultimos con calificacion de grado de inversion, (otorgadas por
una entidad calificadora reconocida como nacional por la
Comisidn de Valores de Estados Unidos).

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA2 (CR). Calificacién que se otorga con base en la calidad
y diversificacién de los activos del Fondo, fortalezas y
debilidades de la Administracion que proporcionan una muy
alta seguridad contra pérdidas provenientes del
incumplimiento de pagos.

BN SuperFondo Ddlares Plus No Diversificado
Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Estructura del Portafolio
BN SuperFondo Délares Plus
30 de junio 2021

Ministerio de
Hacienda 26%

Mutual Cartago 6% -
53%

Banco Nacional 5%

Grupc Mutual 4%

« Banco Popular 2%
s BAC San José 2%

s BancoPromérica 1%

Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021

117.043.664,91 52,13% 43,68%
0.00 0,00% 1,56%
0.01 0,00% 1,04%
12.000.000,00 5,35% 6,65%
6.000.000,00 2,67% 4,16%
2.050.000,00 0,92% 2,12%
4.000.000,00 1,81% 2,12%
58.355.000,00 26,82% 28,76%
9.600.000,00 4,30% 6,00%
13.500.000,00 6,01% 3,91%
222.548.664,91 100,00% 100,00%
Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021

117.043.664,91 52,13% 43,68%

0.00 0,00% 1,83%

0.00 0,00% 2,08%

0.00 0,00% 1,96%

0.00 0,00% 1,04%

2.050.000,00 0,92% 1,08%

4.000.000,00 1,81% 2,12%

18.000.000,00 8,02% 8,85%

16.600.000,00 7,39% 6,00%

0.00 0,00% 1,56%

3.000.000,00 1,34% 0,00%

3.500.000,00 1,58% 0,00%

58.355.000,00 26,82% 28,76%

0.00 0,00% 1,04%

222.548.664,91 100,00% 100,00%

Caja vy Bancos

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto
del Fondo de Inversidn. La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera
y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversion, no tienen relacidn con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues
su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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+PLUS
Comisiones
Comisiones de la Industria ‘ 0.66% Anual
1. Comisién de administracion 0.75% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacion Bursatil
0.029 Port i
(Puesto de Bolsa) % or transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 0.78%
Notas:

e Los cargos 1, 4y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al total
de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN SuperFondo Délares Plus 31/3/21 30/6/21 Industria
Duracién 0,41 0,52 0,36
Duracion Modificada 0,40 0,51 0,36
Desviacién estandar 0,25 0,14 0,10
Coeficiente de endeudamiento - - 0,25%
Plazo permanencia 0,60 0,58 0,32
Coeficiente de liquidez 6,54 5,87 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN SuperFondo Délares Plus 30/6/21 Industria
Ultimos 30 dias 0,75 1,10
Ultimos 30 dias no anualizado 0,06 0,09
Ultimos doce meses 1,14 1,31
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria®
(Renckmeento Uitmaos 12 meses a in de caca mes)
,:z: I s50% .
,.‘m - : 13 a% 143% 14N 1A% 141N 141N 1AM g 30w LIS L%
a1 o 35%% - SR ——— ‘.‘
1.20% 144%
g LI% X 1w 1A% 1% 128% La ey "'“ Gy
0.80% .
0,60%
0,40%
0.20%
0.00%
R R R 2 b R ] ~ n s ~ s ~
5 z ) § ¥ H 3 ! : z % : 1
o= BN Super Colares Pius - rdntra

BN SuperFondo Ddlares Plus No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

El portafolio de inversiones de BN SuperFondo Délares Plus se
renueva periddicamente procurando mantener un plazo promedio
inferior al maximo de 90 dias que exige la normativa. El 80% de los
activos esta invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento
menor a los seis meses. Un 16% se concentra en valores con
vencimiento entre seis y doce meses y un 4% en valores con un
vencimiento superior a un afo.

El rendimiento de BN SuperFondo Délares Plus se ubicé en 0.75% en
los ultimos 30 dias y el de los ultimos doce meses en 1.14%. El
principal objetivo de BN SuperFondo Délares Plus es preservar el
capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita
generar rendimientos asociados a plazos de inversién muy cortos.
Para lograr este fin, se estructuré un portafolio de inversiéon mixto,
de instrumentos a menos de dieciocho meses del vencimiento, que
contablemente se clasifican a su costo amortizado y por lo tanto el
valor de participacién no se ve afectado por la valoracion a precios
de mercado.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los
precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra
ganancias por valoracion. Asimismo, cuando los precios de los
valores se mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por
valoracion. Esta situacion se refleja en un valor de RAR (Rendimiento
Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de
riesgo asumida, el Fondo se genera 9.38 unidades de rendimiento.
Este desempeiio sugiere que los rendimientos de la cartera de
inversiones son resultado de decisiones acertadas dentro de un
marco conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que este Fondo
posee muy baja volatilidad de rendimientos. La desviacion estandar
del rendimiento de BN SuperFondo Délares Plus se ubica en 0.14%.
Este Fondo presenta un nivel muy bajo de afectacién ante la
eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, pues
su duracién modificada es de 0.51.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $223
millones, de los cuales un 84% se encuentra invertido en emisores
del sector publico y un 16% en emisores del sector financiero
privado. La vida media de la cartera de inversiones, medida por su
duracién, es 187 dias sin considerar el efectivo y el plazo promedio
de permanencia en el Fondo es de 209 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento
similar en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del
mercado que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus
condiciones de Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo
de Inversidn. Para hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra
tanto como para BN Fondos como para la Industria, el cierre del mes de
diciembre 2019.
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BN FonDepdsito Colones No Diversificado

” FOnDepOSItO Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021
Caracteristicas del Fondo Estructura del Portafolio
Objetivo del Fondo: BN FonDepésito Colones
El objetivo del Fondo no es generarle una renta periédica al 30 de junio 2021

inversionista, en el sentido de que este no paga los
rendimientos en forma periddica sobre las inversiones, sino
mas bien, buscar realizar una ganancia entre el monto
invertido y el que recibira al liquidar su inversion.

® Cajay Bancos
20%

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Colones.

Inversion minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil

colones).
Banco Nacional §

80% »
Valor de la participacion: - =

€1.6035311854 (al 30 de junio de 2021).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la ValogEacialal % Carteraal || % Cartera al
30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021

fecha de corte: 41,284,239,230.11

12.922.633.407,95 19,56% 21,88%

- . 53.000.000.000,00 80,44% 78,12%

Fecha de inicio de operaciones: 15 de mayo del 2009. ° 0
65.922.633.407,95 100,00% 100,00%

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.
% Cartera

Tipo de Fondo: Valor Facial al % Cartera al Ell

: . : 30/06/2021 30/06/2021 | 31/03/2021
Fondos del Mercado de Dinero que permiten realizar
inversiones con el respaldo de Certificados de Depdsitos a 12.922.633.407,95 19,56% 21,88%
Plazo (CDPs) y Titulos Valores emitidos por el Banco 3.000.000.000,00 4,72% 0,00%
Nacional de Costa Rica y al mismo tiempo tienen la liquidez
que ofrecen los Fondos del Mercado de Dinero, permitiendo
obtener el reembolso de las participaciones a partir del dia 65.922.633.407,95 100,00%  100,00%
habil siguiente.

50.000.000.000,00 75,73% 78,12%

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA+2 (CR). Calificacion que se otorga con base en la
calidad y diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas
y debilidades de la Administracién que proporcionan una
muy alta seguridad contra pérdidas provenientes del
incumplimiento de pagos.

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto
del Fondo de Inversidn. La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera
y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversion, no tienen relacidn con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues
su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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- FonDeposito

Comisiones
Comisiones de la Industria ‘ 1.26% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 1.50% Diario
2. Custodia 0.02% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacion Bursatil

0.00% | Port i6

(Puesto de Bolsa) % or transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.52%
Notas:

e Los cargos 1, 4y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcion de la cartera del Fondo
al total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN FonDepésito Colones 31/3/21 30/6/21 Industria
Duracién 0,30 0,29 0,43
Duracion Modificada 0,30 0,28 0,42
Desviacién estandar 0,70 0,46 0,48
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,11%
Plazo permanencia 0,49 0,55 0,28
Coeficiente de liquidez 5,24 5,29 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos

BN FonDepésito Colones 30/6/21 Industria
Ultimos 30 dias 0,63 0,82
Ultimos 30 dias no anualizado 0,05 0,07
Ultimos doce meses 1,01 1,27

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria®
{Rendmionto URkimos 12 meses 3 fin do cado mes)
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BN FonDepdsito Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

El portafolio de inversiones de BN FonDepdsito Colones se
renueva peridodicamente procurando mantener un plazo
promedio inferior al maximo de 90 dias que exige la
normativa. El 95% de los activos estd invertido en
instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis
meses. Un 5% se concentra en valores con vencimiento entre
seis y doce meses.

BN FonDepdsito Colones posee una politica de inversidn que
se dirige exclusivamente a instrumentos emitidos por el
Banco Nacional de Costa Rica. El principal objetivo es
preservar el capital invertido y proveer liquidez diaria de
recursos, que permita generar rendimientos asociados a
plazos de inversion muy cortos. Para lograr este objetivo se
estructurd un portafolio de inversiones que contablemente se
clasifica a costo amortizado y por lo tanto el valor de
participacion no se ve afectado por la valoracién a precios de
mercado. Asi, el rendimiento de los ultimos 30 dias de BN
FonDepdsito Colones se ubica en 0.63% y el rendimiento de
los ultimos doce meses se ubica en 1.01%.

Esta situacion se refleja en un valor de RAR (Rendimiento
Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada
unidad de riesgo asumida, el Fondo genera 3.47 unidades de
rendimiento. Este desempefio sugiere que los rendimientos
de la cartera de inversiones son resultado de decisiones
acertadas dentro de un marco conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la
cartera de inversiones de BN FonDepdsito Colones posee una
baja volatilidad de rendimientos. La desviacion estandar del
rendimiento de doce meses es 0.46%. Este Fondo presenta un
bajo nivel de afectacidn ante la eventualidad de cambios en
las tasas de interés del mercado, pues su duracién modificada
es de 0.28.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a
¢65,923 millones, los cuales se encuentran invertidos en un
100% en valores emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica.
La cartera de inversiones posee una vida media de 104 dias,
sin considerar el efectivo y el plazo de permanencia promedio
es de 198 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento
similar en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del
mercado que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus
condiciones de Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo
de Inversién. Para hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra
tanto como para BN Fondos como para la Industria, el cierre del mes de
diciembre 2019.
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BN FonDepdsito Délares No Diversificado

” FOnDepOSItO Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021
Caracteristicas del Fondo Estructura del Portafolio
Objetivo del Fondo: BN FonDepésito Ddlares
El objetivo del Fondo no es generarle una renta periddica al 30 de junio 2021

inversionista, en el sentido de que este no paga los
rendimientos en forma periddica sobre las inversiones, sino
mas bien, buscar realizar una ganancia entre el monto invertido
y el que recibira al liquidar su inversion.

® Caja y Bancos

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones: 38%

Dolares.

Inversién minima de apertura: $20.00 (veinte ddlares).

Valor de la participacion: * Banco Nacional '
$1.1489646690 (al 30 de junio de 2021). 62%

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha
de corte: 53,783,973.49

Fecha de inicio de operaciones: 16 de junio del 2009. Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021

- L 23.784.845,45 38,489 26,479
Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido. ’ 48% AT%

38.000.000,00 61,52% 73,53%
Tipo de Fondo: 61.784.845,45 100,00% 100,00%

Fondos del Mercado de Dinero que permiten realizar
inversiones con el respaldo de Certificados de Depdsitos a Plazo
(CDPs) y Titulos Valores emitidos por el Banco Nacional de Costa
Rica y al mismo tiempo tienen la liquidez que ofrecen los

. o Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
Fondos del Mercado de Dinero, permitiendo obtener el 30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021

reembolso de las participaciones a partir del dia habil siguiente. 23.784.845,45 38,48% 26,47%
0,00 0,00% 16,71%

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica. 38.000.000,00 61,52% 56,82%
61.784.845,45 100,00% 100,00%

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA+2 (CR). Calificacion que se otorga con base en la calidad
y diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas vy
debilidades de la Administracién que proporcionan una muy
alta  seguridad contra  pérdidas provenientes del
incumplimiento de pagos.

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto
del Fondo de Inversidn. La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera
y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversion, no tienen relacidn con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues
su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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- FonDeposito

Comisiones
Comisiones de la Industria ‘ 0.69% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 0.65% Diario
2. Custodia 0.02% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacion Bursatil

0.009 Port i6

(Puesto de Bolsa) % or transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 0.67%
Notas:

e Los cargos 1, 4y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN FonDepésito Délares 31/3/21 30/6/21 | Industria
Duracién 0,32 0,40 0,36
Duracion Modificada 0,31 0,39 0,36
Desviacion estandar 0,24 0,12 0,08
Coeficiente de endeudamiento - - 0,04%
Plazo permanencia 1,04 0,94 0,25
Coeficiente de liquidez 10,10 10,14 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN FonDepésito Délares 30/6/21 Industria
Ultimos 30 dias 0,25 1,17
Ultimos 30 dias no anualizado 0,02 0,10
Ultimos doce meses 0,81 1,32
Rendimiento Comparativo del Fondo y |a Industria®
(Rendimiento Ukimes 12 meses 2 fin de cada mes
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BN FonDepdsito Dolares No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

El portafolio de inversiones de BN FonDepdsito Délares se renueva
periddicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al
maximo de 90 dias que exige la normativa. El 79% de los activos esta
invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los
seis meses. Un 21% se concentra en valores con vencimiento entre
seis y doce meses.

BN FonDepdsito Ddlares posee una politica de inversidon que se
orienta exclusivamente en instrumentos emitidos por el Banco
Nacional de Costa Rica. El principal objetivo es preservar el capital
invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita generar
rendimientos asociados a plazos de inversidon muy cortos. Para lograr
este objetivo se estructuré un portafolio de inversiones que
contablemente se clasifican a costo amortizado y por lo tanto el valor
de participacion no se ve afectado por la valoracién a precios de
mercado. Asi, el rendimiento de los ultimos 30 dias de BN
FonDepdsito Délares se ubica en 0.25% vy el rendimiento de los
ultimos doce meses se ubica en 0.81%.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los
precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra
ganancias por valoraciéon. Asimismo, cuando los precios de los
valores se mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por
valoracién; por lo que la volatilidad del rendimiento es muy baja. Esta
situacion se refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por
Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo
asumida, el Fondo genera 8.37 unidades de rendimiento.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones del BN FonDepdsito Délares posee muy baja volatilidad
de rendimientos. La desviacidon estdndar del rendimiento de BN
FonDepdsito Délares es de tan sélo 0.12%. Este Fondo, presenta un
nivel muy bajo de afectacion ante la eventualidad de cambios en las
tasas de interés del mercado, pues su duracion modificada es de
0.39.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $62
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 100% en valores
emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica. La vida media de la
cartera de valores, medida por su duracién y sin considerar el
efectivo, es de 144 dias. El plazo de permanencia en el Fondo es de
338 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para
hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2019.
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(N BN RediFondo Mensual Colones No Diversificado
B N RedIFondo Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Estructura del Portafolio
BN RediFondo Colones

Caracteristicas del Fondo 30 de junio 2021
Objetivo del Fondo:
El Fondo de Inversién BN RediFondo Mensual Colones, es un ® CajayBancos
producto disefiado para aquellos inversionistas que tienen un 4%

. . ., . ) »  BACSan José 1%
horizonte de inversidn de corto a mediano plazo (al menos seis .
meses) y que deseen recibir pagos intermedios preestablecidos
con la intencién de cubrir compromisos periddicos. Se adaptan
muy bien a aquellas personas que han acumulado un capital y
desean percibir una suma periédica, o para quienes han
alcanzado su edad de retiro y quieren mantener un esquema
de ingreso habitual.

Banco Improsa 5%

= Banco Popular 19%

. Ministerio de

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Moo 146

Colones.

Inversidon minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

¢4.6217075624 (al 30 de junio de 2021). 30/06/2021 20/06/2021 31/03/2021
1.769.882.926,95 3,69% 7,06%
Cantidad d . izad locad Ia fech 2.100.000.000,00 4,59% 5,51%
antidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha £.825.000.000,00 18,06% 14,00%
de corte: 10,451,368,223.33 0,00 0,00% 4,58%
B 500.000.000,00 1,11% 1,35%
Fecha de inicio de operaciones: 17 de Febrero del 2000. FE 32.367.150.000,00 71,54% 67,47%
45.562.032.926,95 100,00% 100,00%
Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.
" | | o | v |
o 30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021
Fondo de inversidn no diversificado, de crecimiento, abierto en Cajay Bancos 1.769.882.926,95 3,69% 7,06%
colones, que invierte en titulos de deuda emitidos por el sector m 2.100.000.000,00 4,59% 5,51%
publico o privado, local o internacional. bp008 2.500.000.000,00 5,43% 6,49%
bp009 600.000.000,00 1,30% 1,57%
Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica. m 400.000.000,00 0,86% 1,05%
. R bpd03 2.825.000.000,00 6,24% 4,93%
Calificadora de riesgo: m
. o . . 0,00 0,00% 4,58%
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A. ’ ’
m 2.500.000.000,00 5,22% 0,00%
Calificacion de riesgo: m 500.000.000,00 1,11% 1,35%
scr AA+3 (CR). Calificacién que se otorga con base en la calidad _ 22.399.150.000,00 51.01% 12.66%
y diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas vy E
. . o, . 9.968.000.000,00 20,53% 24,81%
debilidades de la Administraciéon que proporcionan una muy
Total general 45.562.032.926,95 100,00% 100,00%

alta  seguridad contra pérdidas provenientes  del
incumplimiento de pagos.

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto
del Fondo de Inversidn. La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestidn financiera
y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversidn, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues
su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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1BN RediFondo

Comisiones
‘ Comisiones de la Industria ‘ 1.38% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 1.50% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacion Bursatil 0.07% .
Por transaccion
(Puesto de Bolsa)
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.58%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN RediFondo Colones 31/3/21 | 30/6/21 | Industria
Duracién 1,41 1,51 1,66
Duracion Modificada 1,34 1,43 1,54
Desviacién estandar 1,37 0,95 0,85
Coeficiente de endeudamiento - - 0,33%
Plazo permanencia 1,71 2,35 2,61
Coeficiente de liquidez 1,18 1,18 n.a.
Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN RediFondo Colones 30/6/21 Industria
Ultimos 30 dias 5,37 n.a.
Ultimos 30 dias no anualizado 0,45 n.a.
Ultimos doce meses 6,77 7,28
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria®
{Rendimiento Ultmos 12 meses a fin de cada mes)
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BN RediFondo Mensual Colones No
Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

Durante el trimestre se procurd alargar un poco la duracién de la
cartera de inversiones. El 4% de los activos estd invertido en
instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis meses.
Un 26% se mantiene en valores con vencimiento entre 6 y 18
meses. Un 44% en valores tasa fija con plazo al vencimiento
superior a 18 meses y un 26% en valores con tasa de interés
ajustable. Esta estructura permitid gestionar el rendimiento al
vencimiento promedio y aumentar la sensibilidad precio ante
variaciones no anticipadas en las tasas de interés.

El rendimiento anualizado de BN RediFondo Colones se ubicé en
6.77% para los ultimos doce meses. Durante los Ultimos doce
meses, por cada millén de colones aportado al Fondo se genero
un rédito de ¢5,642 mensuales.

El principal objetivo de BN RediFondo Colones es generar valor
con la posibilidad de obtener una renta periddica. Para lograrlo,
se estructurd una cartera de valores que genera ingresos
periddicos al Fondo y que aporta valor mediante ganancias por
valoracién a precios de mercado. En términos de rentabilidad,
esta estrategia permite registrar ganancias por valoracion,
producto de movimientos alcistas en los precios de los valores en
cartera. Bajo estas condiciones, se evidencia un valor de RAR
(Rendimiento Ajustado por Riesgo) que explica que cada unidad
de riesgo asumida genera 7.60 unidades de rendimiento.

En otro orden, los indicadores de riesgo muestran que la cartera
de titulos valores del BN RediFondo Colones posee una baja
volatilidad de rendimientos. La desviacion estandar del
rendimiento de doce meses es 0.95%. La exposicion al riesgo por
la variacion de las tasas de interés que podrian experimentar los
valores de deuda, medida por la duracién modificada del
portafolio, es de 1.43.

El valor de los activos administrados por el Fondo es de ¢45,562
millones, que se encuentran invertidos en un 75% en valores del
sector publico costarricense y en un 25% en valores emitidos por
emisores del sector privado. La vida media de la cartera de
inversiones es de 544 dias y el plazo de permanencia de los
inversionistas es de 846 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para
hacer comparables estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2019.
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1BN RediFondo

Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversion BN RediFondo Trimestral Délares, es un
producto disefiado para aquellos inversionistas que tienen un
horizonte de inversidn de corto a mediano plazo (al menos seis
meses) y que deseen recibir pagos intermedios preestablecidos
con la intencion de cubrir compromisos periddicos. Se adaptan
muy bien a aquellas personas que han acumulado un capital y
desean percibir una suma periddica, o para quienes han
alcanzado su edad de retiro y quieren mantener un esquema de
ingreso habitual.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Délares.

Inversién minima de apertura: $20 (veinte ddlares).

Valor de la participacion:
$1.8055341167 (al 30 de junio de 2021).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha
de corte: 22,720,421.04

Fecha de inicio de operaciones: 3 de marzo del 2003.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de inversion no diversificado, de
crecimiento, abierto, en dodlares, que invierte en titulos de
deuda emitidos por el sector publico o privado, local o
internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA3 (CR). Calificacion que se otorga con base en la calidad y
diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas y debilidades
de la Administracion que proporcionan una muy alta seguridad
contra pérdidas provenientes del incumplimiento de pagos.

BN RediFondo Trimestral Dolares No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Estructura del Portafolio
BN RediFondo Délares
30 de junio 2021

M Caja y Bancos 7%

d

Banco Nacional 3%
Banco Improsa 5%

Ministerio de
Hacienda 75% 4

% Cartera al % Cartera al

Valor Facial al
30/06/2021

30/06/2021 31/03/2021
2.611.771,05 6,41% 8,07%
2.000.000,00 5,02% 6,42%
1.000.000,00 2,62% 3,33%
4.000.000,00 9,95% 12,84%
29.575.000,00 76,00% 69,34%
39.186.771,05 100,00% 100,00%

% Cartera al % Cartera al

Valor Facial al
30/06/2021

30/06/2021 31/03/2021
2.611.771,05 6,41% 8,07%
1.000.000,00 2,48% 3.21%
1.000.000,00 2,54% 3,21%
1.000.000,00 2,62% 3,33%
4.765.000,00 11,95% 3,19%
4.000.000,00 9,95% 12,84%
24.810.000,00 64,06% 66,15%
39.186.771,05 100,00% 100,00%

s Banco Popular 10%

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto
del Fondo de Inversidn. La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestidn financiera
y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversion, no tienen relacidn con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues
su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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1BN RediFondo

Comisiones
‘ Comisiones de la Industria ‘ 0.99% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 1.00% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacion Bursatil .
0.109 Port
(Puesto de Bolsa) % or transaccién
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.11%

Notas:

e Los cargos 1, 4y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.

e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcion de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN RediFondo Délares 31/3/21 | 30/6/21 | Industria
Duracién 1,53 1,66 1,34
Duracion Modificada 1,46 1,61 1,30
Desviacién estandar 0,89 2,05 3,29
Coeficiente de endeudamiento - - 0,30%
Plazo permanencia 1,00 2,27 3,93
Coeficiente de liquidez 4,37 4,36 n.a.
Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN RediFondo Délares 30/6/21 Industria
Ultimos 30 dias 9,73 n.a.
Ultimos 30 dias no anualizado 0,81 n.a.
Ultimos doce meses 7,45 10,28
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria®
(Rendimento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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BN RediFondo Trimestral Dolares No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

Durante el trimestre se aumenté la duracién y plazo promedio
del portafolio. EI 7% de los activos estd invertido en
instrumentos con vencimiento menor a los seis meses. Un 23%
se concentra en valores con vencimiento entre 6 y 12 meses.
Un 37% en bonos tasa fija con vencimientos entre uno y dos
afios y un 33% en emisiones con plazo al vencimiento superior
a dos anos.

BN RediFondo Délares posee una politica de inversion que se
orienta a invertir en instrumentos de deuda estandarizada,
emitidos por emisores del sector publico y privado. Bajo este
escenario, el rendimiento de los ultimos doce meses del BN
RediFondo Délares registra un valor de 7.45%.

El principal objetivo de BN RediFondo Délares es generar valor
con la posibilidad de obtener una renta periddica. Para
lograrlo, se estructurd una cartera de inversiones que genera
ingresos periddicos al Fondo, y que aporta valor mediante
ganancias por valoracién a precios de mercado. La situacion
del Fondo de Inversion se refleja también en un valor de RAR
(Rendimiento Ajustado por Riesgo), que indica que cada
unidad de

rendimiento.

riesgo asumida genera 2.52 unidades de

En materia de riesgo, los indicadores muestran que la cartera
de inversiones del BN RediFondo Ddlares posee una baja
volatilidad de rendimientos. La desviacién estandar del
rendimiento de BN RediFondo Ddlares es 2.05% y se ubica en
una posicion muy estable con relacién a la industria de Fondos
de Crecimiento. Este Fondo presenta un nivel moderado de
afectacién ante la eventualidad de cambios en las tasas de
interés del mercado, pues su duracién modificada es de 1.61.

El valor de los activos administrados por el Fondo es de $39.3
millones, que se encuentran invertidos en un 85% en valores
del sector publico costarricense y un 15% en valores de
emisores del sector privado. La cartera de valores del Fondo
posee una vida media de 598 dias y el plazo de permanencia
promedio en el Fondo es de 817 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para
hacer comparables estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2019.”
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Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversion BN CreciFondo Colones, es un Fondo de
crecimiento que le permite al inversionista hacer aportes
periédicos por sumas pequefias o grandes con el propdsito de
hacer ahorros para alcanzar objetivos preestablecidos como
por ejemplo, para adquirir o remodelar propiedades,
conformar planes de estudio, comprar o cambiar de vehiculo,
los muebles y electrodomésticos del hogar, etc.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Colones.

Inversion minima de apertura: ¢5,000 (cinco mil colones).

Valor de la participacion:
¢6.5631859810 (al 30 de junio de 2021).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha
de corte: 1,406,284,823.46

Fecha de inicio de operaciones: 13 de julio del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondo de inversidn no diversificado, de crecimiento, abierto, en
colones, no seriado, que invierte en una cartera compuesta por
titulos de deuda emitidos por el sector publico o privado y en
instrumentos de renta variable por hasta el 20% de la cartera.
Los valores que invierte el Fondo estdn denominados en
colones y registrados en el mercado local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA3 (CR). Calificacion que se otorga con base en la calidad y
diversificacion de los activos del Fondo, fortalezas y debilidades
de la Administracion que proporcionan una muy alta seguridad
contra pérdidas provenientes del incumplimiento de pagos.

BN CreciFondo Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Estructura del Portafolio

BN CreciFondo Colones
30 de junio 2021

s (CajayBancos 5%

BAC San José 4%
Banco Improsa 5%

Grupo Mutual
6%

®  Banco Popular
16%

Ministerio de
Hacienda 64%

% Cartera al % Cartera al

Valor Facial al
30/06/2021

30/06/2021 31/03/2021
457.978.916,76 4,99% 6,69%
400.000.000,00 4,57% 5,99%
1.400.000.000,00 15,70% 10,42%
350.000.000,00 4,07% 5,40%
5.600.000.000,00 65,11% 64,26%
500.000.000,00 5,56% 7,24%
8.707.978.916,76 100,00% 100,00%

% Cartera al % Cartera al

Valor Facial al
30/06/2021

30/06/2021 31/03/2021
457.978.916,76 4,99% 6,69%
400.000.000,00 4,57% 5,99%
500.000.000,00 5,56% 7,24%
300.000.000,00 3,40% 4,44%
400.000.000,00 4,54% 5,98%
200.000.000,00 2,31% 0,00%
500.000.000,00 5,45% 0,00%
350.000.000,00 4,07% 5,40%
3.900.000.000,00 46,85% 40,14%
1.700.000.000,00 18,26% 24,12%
8.707.978.916,76 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto
del Fondo de Inversidn. La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestidn financiera
y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversion, no tienen relacidn con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues
su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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Comisiones
‘ Comisiones de la Industria ‘ 1.38% ‘ Anual
1. Comisién de administracion 1.50% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacion Bursatil
0.08% Port i0
(Puesto de Bolsa) % ortransaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.59%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN CreciFondo Colones 31/3/21 30/6/21 Industria
Duracién 1,99 1,97 1,66
Duracion Modificada 1,87 1,85 1,54
Desviacién estandar 1,19 0,83 0,85
Coeficiente de endeudamiento - - 0,33%
Plazo permanencia 2,92 3,39 2,61
Coeficiente de liquidez 2,13 2,12 n.a.
Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN CreciFondo Colones 30/6/21 Industria
Ultimos 30 dias 6,66 n.a.
Ultimos 30 dias no anualizado 0,56 n.a.
Ultimos doce meses 8,24 7,28
Rendimiento Comparativo del Fondo y 1a Industria®
[Rendimiento Uitimos 12 meses a fin de cada mes)
];‘:‘: BN nsen g o A% RN%
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BN CreciFondo Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

En el trimestre se procuré mantener la duraciéon del portafolio. El
18% de los activos se mantiene con un vencimiento menor a
dieciocho meses. Un 57% en bonos tasa fija con plazo al
vencimiento superior a dieciocho meses y un 25% en titulos con
tasa de interés ajustable. Esta estructura permite mantener una
adecuada la sensibilidad precio ante variaciones no anticipadas
en las tasas de interés y favorecer la expectativa de rendimiento.

El rendimiento de BN CreciFondo Colones se ubica en 8.24% para
los ultimos doce meses y supera el promedio de la industria en
96 puntos base. Asi durante el ultimo afio, por cada millén de
colones aportado al Fondo, se generd un rédito de ¢6,867
mensuales.

El principal objetivo de BN CreciFondo Colones, es incrementar
en forma constante, a través de varios periodos, el valor de los
aportes realizados por sus inversionistas. Para lograr este fin, se
estructurd un portafolio de inversidn mixto que en su mayoria se
conforma de instrumentos de mediano y largo plazo y que, por
su naturaleza, valoran a precios de mercado. En términos de
rentabilidad, esta estrategia permite registrar ganancias por
valoracioén, producto de movimientos alcistas en los precios de
los valores en cartera. Bajo esta situacion, se registra un valor de
RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo) que evidencia que, por
cada unidad de riesgo asumida, se generan 9.06 unidades de
rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera
de inversiones de BN CreciFondo Colones posee una baja
volatilidad de rendimientos. La desviacion estandar del
rendimiento de doce meses es de 0.83%. Este Fondo presenta un
nivel moderado de afectacion ante la eventualidad de cambios en
las tasas de interés del mercado, pues su duracién modificada es
de 1.85.

El valor de los activos administrados asciende a ¢8,708 millones,
los cuales se encuentran invertidos en un 70% en valores del
sector publico costarricense y un 30% en valores de emisores del
sector privado. La cartera de inversiones posee una vida media
de 709 dias y el plazo de permanencia en el Fondo es de 1,220
dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para
hacer comparables estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2019.
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Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversion BN CreciFondo Ddlares, es un Fondo de
crecimiento que le permite al inversionista hacer aportes
periédicos por sumas pequefias o grandes con el propdsito de
hacer ahorros para alcanzar objetivos preestablecidos como
por ejemplo, para adquirir o remodelar propiedades,
conformar planes de estudio, comprar o cambiar de vehiculo,
los muebles y electrodomésticos del hogar, etc.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Ddlares.

Inversién minima de apertura: 520 (veinte délares).

Valor de la participacion:
$2.2089460412 (al 30 de junio de 2021).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha
de corte: 6,746,599.37

Fecha de inicio de operaciones: 7 de junio del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondo de inversion no diversificado, de crecimiento, abierto, en
dodlares, no seriado, en la cual invierte en titulos de deuda
emitidos por el sector publico o privado y en instrumentos de
renta variable por hasta el 20% de la cartera. Los valores en que
invierte el Fondo estan denominados en ddlares y registrados
en el mercado local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de
Centroamericana S.A.

Calificacion de riesgo:

scr AA3 (CR). Calificacion que se otorga con base en la calidad y
diversificacién de los activos del Fondo, fortalezas y debilidades
de la Administracidon que proporcionan una muy alta seguridad
contra pérdidas provenientes del incumplimiento de pagos.

BN CreciFondo Ddlares No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Estructura del Portafolio

BN CreciFondo Délares
30 de junio 2021

L Caja y Bancos 5%
= Banco Improsa 3%

.' Banco Popular 7%

®  Banco Nacional

7%

Ministerio de
Hacienda 78%

% Cartera al

Valor Facial al % Cartera al
30/06/2021 30/06/2021

31/03/2021
649.110,41 4,37% 7,49%
400.000,00 2,75% 3,84%
1.000.000,00 7,20% 9,97%
1.000.000,00 6,82% 9,60%
11.099.000,00 78,86% 69,09%
14.148.110,41 100,00% 100,00%

m % Cartera al % Cartera al
30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021

649.110,41 4,37% 7,49%

200.000,00 1,36% 1,92%

200.000,00 1,39% 1,92%

1.000.000,00 7,20% 9,97%

2.000.000,00 13,76% 7,63%

1.000.000,00 6,82% 9,60%

9.099.000,00 65,10% 61,46%

14.148.110,41 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto
del Fondo de Inversidn. La autorizacidn para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversién de la Sociedad Administradora. La gestion financiera
y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversion, no tienen relacidn con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues
su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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Comisiones
| Comisiones de la Industria | 0.99% Anual
1. Comisién de administracion 1.00% Diario
2. Custodia 0.01% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Int diacién Bursatil .,
(Pur;set!:)”c]iz ;CIIS:? ursati 0.07% Por transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.08%
Notas:

e Los cargos 1, 4y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.

e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcion de la cartera del Fondo al

total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN CreciFondo Délares 31/3/21 30/6/21 Industria
Duracién 2,31 2,22 1,34
Duracion Modificada 2,19 2,13 1,30
Desviacién estandar 1,08 2,49 3,29
Coeficiente de endeudamiento - - 0,30%
Plazo permanencia 1,49 3,92 3,93
Coeficiente de liquidez 4,06 2,54 n.a.
*Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN CreciFondo Délares 30/6/21 Industria

Ultimos 30 dias 10,30 n.a

Ultimos 30 dias no anualizado 0,86 n.a
Ultimos doce meses 9,20 10,28

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria®
(Rendimiento Utimos 12 meses a fin de cada mes)
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BN CreciFondo Ddlares No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

En el trimestre se propicié un aumento importante de la
duracién y plazo promedio del portafolio. El 5% de los activos
esta invertido en instrumentos con vencimiento menor a seis
meses. Un 42% en bonos tasa fija con plazo al vencimiento
entre uno y dos afios y un 544% en emisiones con plazo al
vencimiento superior a dos afios.

BN CreciFondo Ddlares posee una politica de inversién que se
orienta a invertir en instrumentos de deuda estandarizada,
emitidos por emisores del sector publico y privado. Bajo este
escenario, el rendimiento de los ultimos doce meses de BN
CreciFondo Ddlares se ha ubicado en 9.20%.

El principal objetivo de BN CreciFondo Ddlares es incrementar
a través de varios periodos, el valor de los aportes realizados
por sus inversionistas. Con el fin de lograr este objetivo, se
estructurd una cartera de titulos que combina inversién en
activos del sector publico y valores del sector privado; de corto
y mediano plazo, que aportan valor mediante ganancias por
valoracién a precios de mercado. Esta situacion se refleja en el
RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia
que, por cada unidad de riesgo asumida, se generan 2.37
unidades de rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la
cartera de inversiones del BN CreciFondo Ddlares posee una
desviacion estandar del rendimiento de 2.49. Este Fondo,
presenta un nivel moderado de afectacion ante Ia
eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado;
pues su duracion modificada es de 2.13.

El valor de los activos administrados asciende a $14.1
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 90% en
valores del sector publico y un 10% en valores de emisores del
sector privado. La cartera de inversiones posee una vida media
de 799 dias. El plazo de permanencia promedio en el Fondo es
de 1,411 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para
hacer comparables estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2019.
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BN g 1§ Il Y e | BN Internacional Liquidez Délares No Diversificado

FONDO INTERNACIONAL Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021
Estructura del Portafolio

Caracteristicas del Fondo BN Internacional Liquidez

30 de junio 2021
Objetivo del Fondo:

Estd orientado al inversionista que requiere atender necesidades
de liquidez presentes o futuras. Asi mismo, esta dirigido a . Teiors e Etadcs
inversionistas con un perfil de riesgo conservador, es decir, que voKlos 22

® Caja y Bancos 26%

busca ante todo mantener el capital, aunque eso signifique
obtener un rendimiento mucho menor que el de mercado. Se
dirige al inversionista que desee invertir en una cartera compuesta
por titulos de deuda emitidos por el sector publico o privado
internacional y Fondos de Inversién internacionales.

' = Citigroup Inc 7%

* Barclays PLC 14%

e ez . e q Geldman Sachs
Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones: Group Inc 13%

Ddlares.

Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).
Morgan Stanley 13%

Valor de la participacién: $1.0002578300 (al 30 de junio de 2021).

0 o0 a 0 Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha de “ 30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021

corte: 3,000,000.00

770.120,21 25,84% 52,82%

Fecha de inicio de operaciones: 3 de marzo de 2021. 400.000,00 13,46% 0,00%

200.000,00 6,86% 6,89%

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido. 400.000,00 13,47% 13,57%

Tipo de Fondo: 400.000,00 13,54% 0,00%

Fondo de Inversion de corto plazo, abierto, en délares, que invierte 800.000,00 26,84% 26,72%
en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos por el

2.970.120,21 100,00% 100,00%

sector publico o privado internacional y Fondos de Inversion
internacionales. Los bonos de emisores extranjeros o sus emisores

deben tener una calificacion de grado de inversion. Valor Facial al 9% Cartera al 9% Cartera al
30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

770.120,21 25,84% 52,82%
Calificadora de riesgo: 400.000,00 13,46% 0,00%
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamericana S.A. 400.000,00 13,54% 0,00%
Calificacion de riesgo: 800.000,00 26,84% 26,72%
scr AA 2 (CR). Fondo cuya calidad y diversificacion de sus activos, 200.000,00 6,86% 6,89%
la capacidad para la generacién de flujos, las fortalezas vy

400.000,00 13,47% 13,57%

debilidades de la administracion, presentan una alta probabilidad
de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una buena 2.970.120,21 100,00% 100,00%
gestidn para limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes

a los activos del Fondo y los relacionados con su entorno.

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto
del Fondo de Inversidn. La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestidn financiera
y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversion, no tienen relacidn con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues
su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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FONDO INTERNACIONAL

Comisiones
Comisiones de la Industria ‘ 0.66% Anual
1. Comisién de administracion 0.01% Diario
2. Custodia 0.00% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Int diacién Bursatil L.
(Pur;set!:)”c]iz I;?)CIISZT ursati 0.00% Por transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 0.01%
Notas:

e Los cargos 1, 4y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN Internacional Liquidez 31/3/21 | 30/6/21 Industria
Duracidén 0,45 0,22 0,43
Duraciéon Modificada 0,45 0,22 0,42
Desviacion estandar 0,01 - 0,48
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,11%
Plazo permanencia 1,00 - 0,28
Coeficiente de liquidez 5,00 5,00 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN Internacional Liquidez 30/6/21 Industria
Ultimos 30 dias 0,06 0,82
Ultimos 30 dias no anualizado 0,01 0,07
Ultimos doce meses 0,08 1,27

BN Internacional Liquidez Délares No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

BN Internacional Liquidez es un Fondo de Inversién Abierto de
Mercado de Dinero. El objetivo de la gestion es preservar el
capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que
permita generar rendimientos asociados a plazos de inversion
muy cortos. El Fondo invierte en emisores de valores del
sector publico y privado ubicados en Estados Unidos o Europa,
con una calificacion de riesgo crediticio minima de grado de
inversion.

Para lograr este objetivo se estructuré una cartera de
inversiones que contablemente se clasifica a costo amortizado
y por lo tanto el valor de participaciéon no se ve afectado por
la valoracion a precios de mercado. Asi, el rendimiento de los
ultimos 30 dias BN Internacional Liquidez se ubica en 0.06%.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que
cuando los precios de los valores se mueven al alza, el Fondo
no registra ganancias por valoracién. Asimismo, cuando los
precios de los valores se mueven a la baja, el Fondo no genera
pérdidas por valoracién; por lo que la volatilidad del
rendimiento es muy baja. Esta situacion se refleja en un valor
de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se
evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, el Fondo
genera 5.46 unidades de rendimiento.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera
de inversiones del BN Internacional Liquidez posee muy baja
volatilidad de rendimientos. La desviacién estandar del
rendimiento de BN Internacional Liquidez es menor a 0.01%.
Este Fondo, presenta un nivel muy bajo de afectacion ante la
eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado,

pues su duracion modificada es de 0.22.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a
S3 millones, los cuales se encuentran invertidos en un 47% en
valores corporativos, un 27% en valores del Tesoro de los
Estados Unidos y un 26% en efectivo. La vida media de la
cartera de valores, medida por su duraciéon y sin considerar el
efectivo, es de 79 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2019.
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FONDO INTERNACIONAL BN Internacional Valor No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Caracteristicas del Fondo Estructura del Portafolio
Objetivo del Fondo: BN Internacional Valor

Al ser un Fondo de largo plazo, estd orientado al inversionista que 30 de junio 2021
requiere atender necesidades de liquidez a futuro. Asi mismo, esta

dirigido a inversionistas con un perfil de riesgo conservador, es = JPMorgan Ultra-Short

decir, que busca ante todo mantener el capital aunque eso Income ETF 2%

signifique obtener un rendimiento mucho menor que el de
mercado. Si invierte a mediano o largo plazo esta dispuesto a
mantener su inversion durante todo el plazo establecido.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Délares.

Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor de la participacién: $1.0000096081 (al 30 de junio de 2021).

» Cajay Bancos 98%
Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha de
corte: 101,997.50

L. ) . Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
Fecha de inicio de operaciones: 28 de abril de 2021. 30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021

100.122,25 98,16% N/A
1.877,29 1,84% N/A

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:
Fondo de Inversién de crecimiento, abierto, en ddlares, que 101.999,54 100,00%
invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos

por el sector publico o privado y Fondos de Inversion. Los valores
en que invierte el Fondo estdn denominados en ddlares vy Vet (I ED & lcaiterzla /i alcareralal
30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021

registrados en el mercado local o internacional.

. 100.122,25 98,16% N/A
Custodio de Valores: BN Valores Puesto de Bolsa, S.A.
1.877,29 1,84% N/A
Calificadora de riesgo: 101.999,54 100,00%

Calificacion de riesgo: *
* Este Fondo se encuentra dentro del plazo para recibir su primer
calificacién de riesgo.

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto
del Fondo de Inversidn. La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestidn financiera
y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversion, no tienen relacidn con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues
su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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FONDO INTERNACIONAL

Comisiones
‘ Comisiones de la Industria ‘ 0.99% Anual
1. Comisién de administracion 0.25% Diario
2. Custodia 0.00% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Int diacién Bursatil L.
(Pur;si:)rzz I;?)CIISZ? ursati 0.00% Por transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 0.25%
Notas:

e Los cargos 1, 4y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN Internacional Valor 31/3/21 30/6/21 Industria
Duracion - - 0,36
Duracion Modificada - - 0,36
Desviacién estandar - 0,01 0,08
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,04%
Plazo permanencia - - 0,25
Coeficiente de liquidez - 4,50 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN Internacional Valor 30/6/21 Industria
Ultimos 30 dias (0,63) 1,17
Ultimos 30 dias no anualizado (0,05) 0,10
Ultimos doce meses 0,01 1,32

BN Internacional Valor No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

BN Internacional Valor es un Fondo de Inversién Abierto de
Crecimiento. El objetivo de la gestidn es alcanzar el mayor
potencial de retorno total con exposicién al mercado
internacional, dentro de un perfil de rendimiento vy
duracion adecuado al horizonte de inversién objetivo de un
afio. El fondo invierte en instrumentos internacionales
liquidos de renta fija, con un objetivo de riesgo crediticio de
grado de inversiéon. La concentracion de los activos
adquiridos por el Fondo estara sujeta a reglas de
rebalanceo que implican una gestién activa de la cartera de
inversiones.

BN Internacional Valor inicié operaciones el 28 de abril. Por
tratarse de un fondo de crecimiento y poseer una historia
tan breve, no es provechoso analizar los indicadores de
riesgo que arrojan las métricas de medicién. Nos
limitaremos a indicar que el Fondo posee un rendimiento
anualizado de inicio de operacién a la fecha de 0.01%.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende
a $102 mil, los cuales se encuentran invertidos en un 2% en
participaciones de participaciones de fondos cotizados con
exposicidon a valores de deuda con riesgo crediticio de grado
de inversién y una duracion inferior a un afno. El efectivo
representa el 98% de los activos del Fondo.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para
hacer comparables estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2019.
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BNSUMA

FONDO INTERNACIONAL

Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

Al ser un Fondo de largo plazo, estd orientado al inversionista que
requiere atender necesidades de liquidez a futuro. Asi mismo, esta
dirigido a inversionistas con un perfil de riesgo balanceado, es
decir, que esta dispuesto a asumir pérdidas en el corto y mediano
plazo con el propdsito de obtener un rendimiento superior al de
mercado en el mediano y largo plazo.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Ddlares.

Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).
Valor de la participacién: $1.0072204877 (al 30 de junio de 2021).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha de
corte: 627,697.21

Fecha de inicio de operaciones: 27 de abril de 2021.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondo de Inversion de crecimiento, abierto, en dodlares, que
invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos
por el sector publico o privado y en instrumentos de renta variable
y Fondos de Inversidn. Los valores en que invierte el Fondo estan
denominados en dodlares y registrados en el mercado local o
internacional.

Custodio de Valores: BN Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Calificadora de riesgo: *
Calificacion de riesgo: *

* Este Fondo se encuentra dentro del plazo para recibir su primer
calificacién de riesgo.

BN Internacional Suma No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021
Estructura del Portafolio

BN Internacional Suma
30 de junio 2021

JPMo gan Ultra-Short

Income ETF 18%
Caja y Bancos 34%
IShares SEP SO0
iShares USD Short Consumer Discretionary
ETF 3%

Duration Bond CTT 17%

. (Shares S&P 500
Commenication ETF 3%
IShares S&P 500
Materia's ETF 3%
*  Shares S&P 500 information
* Sharet USD Migh Yield Tochrology ETF 4%
Sord ETF 7%

Valor Facial al
30/06/2021

‘ v
* iShares USD Short Duration .‘

High Yield Bond ETF 31%

% Cartera al % Cartera al

30/06/2021 31/03/2021

217.009,19 34,32%

17.910,00 2,83% N/A
17.941,35 2,84% N/A
20.439,29 3,23% N/A
23.794,58 3,76% N/A
43.534,95 6,89% N/A
70.661,69 11,18% N/A
105.191,70 16,64% N/A
115.766,32 18,31% N/A
632.249,07 100,00%

Valor Facial al % Cartera al % Cartera al
30/06/2021 30/06/2021 31/03/2021
Cajay Ban 217.009,19

] 34,32% N/A
17.910,00 2,83% N/A
17.941,35 2,84% N/A
m 20.439,29 3,23% N/A
23.794,58 3,76% N/A
43.534,95 6,89% N/A
70.661,69 11,18% N/A
m 105.191,70 16,64% N/A
115.766,32 18,31% N/A
s2290  10000%

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto
del Fondo de Inversidn. La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversién de la Sociedad Administradora. La gestidn financiera
y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversidn, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues
su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".
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FONDO INTERNACIONAL

Comisiones
Comisiones de la Industria ‘ 0.99% Anual
1. Comisién de administracion 0.50% Diario
2. Custodia 0.00% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Int diacién Bursatil L.
(Pur;set!:)”c]iz ;?s:? ursati 0.00% Por transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 0.50%
Notas:

e Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN Internacional Suma | 31/3/21 30/6/21 Industria
Duracion - - 0,28
Duracion Modificada - - 0,28
Desviacién estandar - 0,02 0,57
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,24%
Plazo permanencia - - 0,44
Coeficiente de liquidez - 4,50 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN Internacional Suma 30/6/21 Industria
Ultimos 30 dias 3,43 0,83
Ultimos 30 dfas no
anualizado 0,29 0,07
Ultimos doce meses 4,12 1,24

BN Internacional Suma No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

BN Internacional Suma es un Fondo de Inversion Abierto de
Crecimiento. El objetivo en la gestidn es alcanzar el mayor
potencial de retorno total con exposicién al mercado
internacional, dentro de un perfil de riesgo y rendimiento
adecuado al horizonte de inversidn objetivo de tres anos.
El fondo invierte en instrumentos internacionales de renta
fijay renta variable, con un objetivo de riesgo crediticio que
incluye activos de alto rendimiento. La concentracién de los
activos adquiridos por el Fondo estara sujeta a reglas de
rebalanceo que implican una gestion activa de la cartera de
inversiones.

BN Internacional Suma inicidé operaciones el 27 de abril. Por
tratarse de un fondo de crecimiento y poseer una historia
tan breve, no es provechoso analizar los indicadores de
riesgo que arrojan las métricas de medicién. Nos
limitaremos a indicar que el Fondo posee un rendimiento
anualizado de inicio de operacién a la fecha de 4.12%.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende
a $632 mil, los cuales se encuentran invertidos en un 3% en
participaciones de fondos cotizados con exposicion a
empresas del sector consumo, un 3% en participaciones de
fondos cotizados con exposicién a empresas del sector de
comunicaciones, un 3% en participaciones de fondos
cotizados con exposicidon a empresas del sector de materias
primas, un 4% en participaciones de fondos cotizados con
exposicién a empresas del sector de tecnologia, un 18% en
participaciones de participaciones de fondos cotizados con
exposicién de riesgo de alto rendimiento y un 35% en
participaciones de participaciones de fondos cotizados con
exposicién de riesgo de grado de inversion. El efectivo
representa el 34% de los activos del Fondo.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversidn. Para
hacer comparables estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre 2019.
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BNCRECE

FONDO INTERNACIONAL

Caracteristicas del Fondo

Objetivo del Fondo:

Al ser un Fondo de largo plazo, esta orientado al inversionista que
requiere atender necesidades de liquidez a futuro. Asi mismo, esta
dirigido a inversionistas con un perfil de riesgo agresivo, es decir,
es un o una inversionista que esta dispuesto a asumir pérdidas
significativas con el propdsito de tratar de lograr rendimientos
superiores a los de mercado.

Moneda de suscripcion y reembolso de las participaciones:
Ddlares.

Inversién minima de apertura: $100 (cien délares).
Valor de la participacién: $1.0045719051 (al 30 de junio de 2021).

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas a la fecha de
corte: 44,178.52

Fecha de inicio de operaciones: 28 de abril de 2021.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo:

Fondo de Inversién de crecimiento, abierto, en dodlares, que
invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos
por el sector publico o privado y en instrumentos de renta variable
y Fondos de Inversidn. Los valores en que invierte el Fondo estan
denominados en dodlares y registrados en el mercado local o
internacional.

Custodio de Valores: BN Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Calificadora de riesgo: *

Calificacion de riesgo: *
* Este Fondo se encuentra dentro del plazo para recibir su primer
calificacién de riesgo.

BN Internacional Crece No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Estructura del Portafolio

BN Internacional Crece
30 de junio 2021

o CajayBancos 25%
Shares USD Short Duration High

Yield 3ond ETF 34%

IShares S&P 500
Materials ETF 1%

" Shaves SEP 500
Information
~ Technclogy ETF 2%
LTF iShares SEP 500
Commurication ETF 2%

*  Shares S3P 500 Consumer
Ouscretionary ETF 3%
Shares USD Short
Duration Bond ETF &%

*  JPVorgan Uitra Short
Income ETF 25%

% Cartera al

Valor Facial al % Cartera al
30/06/2021 30/06/2021

31/03/2021

11.009,03 24,80%
692,29 1,56% N/A
798,73 1,80% N/A
854,35 1,92% N/A
1.194,00 2,69% N/A
3.390,00 7,64% N/A
11.363,56 25,60% N/A
15.081,30 33,98% N/A

44.383,26 100,00%

% Cartera al

Valor Facial al % Cartera al
30/06/2021 30/06/2021

31/03/2021
Bancos 11.009,03 24,80% N/A
692,29 1,56% N/A
798,73 1,80% N/A
854,35 1,92% N/A
1.194,00 2,69% N/A
3.390,00 7,64% N/A
11.363,56 25,60% N/A
15.081,30 33,98% N/A

Total
general

44.383,26 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Unicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. "Antes de invertir solicite el prospecto
del Fondo de Inversidn. La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinion sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestidn financiera
y el riesgo de invertir en este Fondo de Inversidn, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues
su patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro".




BNCRECE

FONDO INTERNACIONAL

Comisiones
Comisiones de la Industria ‘ 0.99% Anual
1. Comisién de administracion 1.00% Diario
2. Custodia 0.00% Diario
3. Entidad Comercializadora 0.00% Diario
4. Intermediacion Bursatil y
(Pur;set!:)”c]iz ;?s:? ursati 0.00% Por transaccion
5. Otros gastos operativos 0.00% Diario
Total 1.00%
Notas:

e Los cargos 1, 4y 5 se realizan mediante asignacion directa del costo.
e Los cargos 2 y 3 se realizan mediante proporcién de la cartera del Fondo al
total de las carteras financieras administradas por BN Fondos

Riesgos
BN Internacional Crece 31/3/21 30/6/21 Industria
Duracioén - - 0,36
Duraciéon Modificada - - 0,36
Desviacion estandar - 0,02 0,10
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,25%
Plazo permanencia - - 0,32
Coeficiente de liquidez - 4,50 n.a.
* Datos ultimos 365 dias
Rendimientos
BN Internacional Crece 30/6/21 Industria
Ultimos 30 dias 3,06 1,10
Ultimos 30 dias no
anualizado 0,26 0,09
Ultimos doce meses 2,65 1,31

BN Internacional Crece No Diversificado

Informe Trimestral N°68 / Del 01 de abril al 30 de junio de 2021

Informe de la Administracion

BN Internacional Crece es un Fondo de Inversion Abierto de
Crecimiento. El objetivo en la gestidn es alcanzar el mayor
potencial de retorno total con exposicién al mercado
internacional, dentro de un perfil de riesgo y rendimiento
adecuado al horizonte de inversidn objetivo de cinco afos.
El fondo invierte en instrumentos internacionales de renta
fija y renta variable, con un objetivo de riesgo crediticio que
incluye activos de alto rendimiento. La concentracién de los
activos adquiridos por el Fondo estard sujeta a reglas de
rebalanceo que implican una gestidn activa de la cartera de
inversiones.

BN Internacional Crece inicié operaciones el 28 de abril. Por
tratarse de un fondo de crecimiento y poseer una historia
tan breve, no es provechoso analizar los indicadores de
riesgo que arrojan las métricas de medicion.  Nos
limitaremos a indicar que el Fondo posee un rendimiento
anualizado de inicio de operacién a la fecha de 2.65%.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende
a $44 mil, los cuales se encuentran invertidos en un 1% en
participaciones de fondos cotizados con exposicion a
empresas del sector de materias primas, un 1% en
participaciones de fondos cotizados con exposicion a
empresas del sector de tecnologia, un 2% en
participaciones de fondos cotizados con exposicion a
empresas del sector de comunicaciones, un 3% en
participaciones de fondos cotizados con exposicion a
empresas del sector consumo, un 33% en participaciones
de participaciones de fondos cotizados con exposicién de
riesgo de grado de inversion y un 34% en participaciones de
participaciones de fondos cotizados con exposiciéon de
riesgo de alto rendimiento. El efectivo representa el 25%
de los activos del Fondo.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar
en el futuro”

“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de
Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para
hacer comparables estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN
Fondos como para la Industria, el cierre del mes de diciembre.
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Informe Trimestral
Il Trimestre 2021

Fondo de Inversidn de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Publica |

FONDO DE INVERSION DE DESARROLLO DE
PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PUBLICA |
El trimestre recién concluido transcurrio con
normalidad para el Fondo de Inversién de Desarrollo
de Proyectos de Infraestructura Publica |, atendiendo
los compromisos financieros y demas gastos
operativos segun lo proyectado.

De acuerdo con lo indicado en el informe trimestral
anterior, a partir de este trimestre el Fondo debe
realizar el pago de la amortizacion del crédito de su
flujo operativo, lo que resultd en una reduccién en el
monto de beneficios a pagar en relacién con los
trimestres anteriores. Esto se ve claramente en el
grafico de “Rendimiento liquido sobre valor nominal
de participacion” que se incluye en la siguiente
pagina.

Al 30 de junio de 2021 el Fondo presenta un
rendimiento total en los Ultimos 12 meses de un
7.91% el cual se encuentra por encima del promedio
ponderado, por activo neto, de la industria de Fondos
Inmobiliarios, en ddlares, que a la misma fecha es de
3.53%.

Al cierre de este trimestre el Fondo contabiliza un
activo total por la suma de US$49,902,691. Mantiene
pasivos por la suma de US$20,611,278 en su mayoria
asociado al crédito que mantiene el Fondo con el
BNCR. El activo neto alcanza la suma de
US$29,291,412 y el valor de participacion en libros es
de $1,346.73.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan
un rendimiento similar en el futuro”
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Caracteristicas del Fondo
Objetivo del Fondo:

A partir de la finalizacién del proceso de construccion
del edificio y la entrada en vigencia del contrato de
alquiler, el Fondo tiene como objetivo mantener el
inmueble para arrendamiento y eventual venta segin
las condiciones pactadas en el contrato de
arrendamiento que mantiene el Fondo con el Banco
Central de Costa Rica.

Moneda de suscripcién de
Dodlares estadounidenses.

las participaciones:

Inversién minima:
USS$1.000 (mil délares)

Valor de la participacion:
$1,346.73 (al 30 de junio de 2021)

Valor de la participacién segln ultima negociacién:
$1,220.00 (26 de mayo 2021)

Cantidad de participaciones autorizadas y colocadas
a la fecha de corte: 21,750

Fecha de inicio de operaciones: 21 de agosto de
2017

Fecha de vencimiento:
21 de agosto de 2025

Tipo de Fondo:

De crecimiento durante la fase de construccion y de
ingreso durante la fase de explotacion (condiciéon
actual)

Custodio Valores: Banco Nacional de Costa Rica

Calificadora de riesgo:
Sociedad Calificadora Pacific Credit Rating

Calificacién de riesgo (al 31 de diciembre 2020):
cr)NAAf Perspectiva estable.

Calificacién que se fundamenta en la captacién de
ingresos, derivado del inicio del contrato de
arrendamiento. También toma en cuenta la
adecuada implementacion de estrategias para
mitigar los riesgos a los cuales se enfrenta la entidad.



Informe Trimestral
Il Trimestre 2021

Fondo de Inversién de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Publica |

Participacién por inmueble respecto al activo total
Al31/03/2020 Al 30/06/2021
Edificio ODM 100% 100%

Concentracidn de inquilinos por actividad econémica
Al31/03/2020 Al 30/06/2021

100% 100%

RENDIMIENTO COMPARATIVO DEL FONDO Y LA
INDUSTRIA*

Ultimos 12 meses al 30-Jun-2021

Total 7.91% 3.53%
Mercado 2.87% n/a

*Promedio ponderado de la industria de Fondos Inmobiliarios en
dolares

RENDIMIENTO TOTAL ULTIMOS 12 MESES
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"
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10%
® - — * 2
&%
7 478N 4% 3,37 ™
0%
» - LS B o - v
- ~ ~ ~ ~ ~
- « = - « =
A ; = 1 n ; 2

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan
un rendimiento similar en el futuro”

COMISIONES

COMISION DE ADMINISTRACION
AL 30-Jun-2021

1.65% 1.33%
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INDICADORES DE RIESGO

ndicad Al Al Industria al
Porcentaje de +
ocupacién 100% 100% 87.04%

+ Informacion al 31 de mayo> 2021

*Acumulado del 1 de enero al 31 de marzo 2021

** Acumulado del 1 de enero al 30 de junio 2021

***porcentaje acumulado de participaciones negociadas en relacién con
el total de participaciones en circulacion de todos los fondos inmobiliarios
desde el 1° de enero al 30 de junio de 2021.

RENDIMIENTO LIQUIDO SOBRE VALOR NOMINAL DE LA
PARTICIPACION*

Rendimiento liquido

12.00% 1A% 11.10%

10.87%

10.00%

2.00%

v-2019 1-2020 11-2020 12020 Iv-2020 -2021 11-2021



Hechos Relevantes
Estimado inversionista:

A continuacion, se presenta una lista de Hechos Relevantes relacionados con nuestros Fondos de Inversion, que fueron
publicados durante el 2do trimestre del 2021.

Referencia

Fechas de pago de beneficios para el afio 2021 del Fondo de Inversién

6/4/21 de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Publica - 1.
Distribucion de beneficios del Fondo de Inversién de Desarrollo de

6/4/21 Proyectos de Infraestructura Publica - 1, con corte al primer trimestre
2021.

8/4/21 Calificacion de Riesgo del Fondo de Inversion BN Internacional
Liquidez no diversificado, con corte al 31 de marzo de 2021.

29/4/21 Nombramientos en Comité de Inversién de Fondos Financieros.
Cambio en las comisiones cobradas al Fondo de Inversidn, dentro de

10/5/21 las bandas establecidas en el prospecto. (BN Internacional Valor no

diversificado, BN Internacional Suma no diversificado, BN
Internacional Crece no diversificado)

Fusion del Fondo de Inversion BN SuperFondo Délares No
27/5/21 Diversificado con el Fondo de Inversion BN SuperFondo Ddlares Plus
No Diversificado, prevaleciendo este ultimo.

Cumplimiento de requisitos finales para la Fusién del Fondo de
Inversién BN SuperFondo Délares No Diversificado con el Fondo de
7/6/21 Inversién BN SuperFondo Délares Plus No Diversificado,
prevaleciendo este ultimo.

Calificacion de Riesgo de los Fondos de Inversién Financieros, con

7/6/21 corte al 31 de marzo de 2021.

Comisiones de salida de los Fondos de Inversién: BN Internacional
14/6/21 Valor no diversificado, BN Internacional Suma no diversificado, BN
Internacional Crece no diversificado.

Para mayor detalle estos Hechos Relevantes se pueden consultar en:
http://www.sugeval.fi.cr/participantesyproductos/Paginas/InfoFinanciera/HechosRelevantes.aspx

Recuerde, mantener actualizada su informacion es imuy importante!

La informacion actualizada nos permite tener una mejor comunicacién y con ello ofrecerle un mejor servicio. Si su
informacidn personal ha cambiado recientemente, como por ejemplo sus nimeros de teléfono, su lugar de residencia o
de trabajo, su correo electrdnico, etc.; es conveniente que nos lo haga saber para asi poder actualizar sus registros.

Contactenos al 2211-2888 o al correo electronico: bnfondoser@bnecr.fi.cr
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Duracion:

La duracién ofrece informacion sobre la vida media del portafolio de
valores de un Fondo de inversidn. Permite a los inversionistas conocer el
plazo promedio de vencimiento (en afios) de los valores de deuda de la
cartera.

Se utiliza para medir la exposicion de la cartera ante los posibles cambios
en la tasa de interés bajo la premisa financiera: “A mayor duraciéon mayor
riesgo”.

Por ejemplo, una duracién de 1,5 afios significa que los valores de deuda
del portafolio se recuperardn en promedio en 1 afio y 6 meses.

Asi, al analizar dos Fondos de inversidn de caracteristicas similares, uno
con una duracion de 2,5 afios y el otro con una duracién de 4, este ultimo
presentara una mayor probabilidad de verse afectado en el tiempo ante
cambios en las tasas de interés.

Desviacion Estandar:

Este indicador sefiala el promedio de lejania de un grupo de datos con
respecto a su promedio. Si estos datos fueran, por ejemplo, los
rendimientos que ha presentado un Fondo de Inversion en el tiempo,
representa el alejamiento promedio (variacidn) de dichos rendimientos
con respecto a su promedio histérico. Como medida de riesgo debe
entenderse que “A mayor desviacion estandar, mayor probabilidad de
pérdidas o ganancias debido a una mayor probabilidad de pérdidas o
ganancias debido a una mayor volatilidad de os rendimientos”.

Considerando dos Fondos con similares caracteristicas, teniendo los dos
un promedio de rendimiento de 2,5%, uno con una desviacion estandar
de 2%y en el otro con una desviacion estandar de 1%. Esto significa que
el rendimiento del primero en promedio, podria variar en un rango que
va desde un 0.5% hasta un 4.5% y el segundo, en promedio, en un rango
que va desde un 1.5% a un 3.5%.

Coeficiente de endeudamiento:

Es un indicador que mide el porcentaje de endeudamiento de la cartera
de titulos valores del Fondo de Inversidon. “A mayor porcentaje de
endeudamiento mayor riesgo” Un coeficiente de endeudamiento de un
10% significa que de cada ¢1,000 de activos del Fondo ¢100 fueron a
través de préstamos.

Plazo de Permanencia:

Calcula la permanencia promedio de las inversiones de los clientes en el
Fondo de inversidn. Para una mejor interpretacion de este indicador, se
debe comparar con la duracién de la cartera del Fondo de inversién. “A
mavyor disparidad de tiempo entre la duracion de la cartera y el plazo de
permanencia de los inversionistas en el Fondo de Inversion, mayor sera
el riesgo de liquidez”.

Considerando los Fondos de Inversidn, uno con una duracién de cartera
de 1.25 (un afio y 3 meses)* y un promedio de permanencia de los
inversionistas de 0.95 (11 meses y medio), y el otro Fondo con una
duracion de cartera de 1.5 (afio y seis meses) y un promedio de
permanencia de los inversionistas de 0.75 (nueve meses). El segundo
Fondo presenta un mayor riesgo de liquidez por diferencia de plazos
entre ambos indicadores.

Ejemplo: Este dato se obtiene de un indicador de 0.10 que al
multiplicarlo por 12 meses, nos da como resultado 1.25, que se
interpreta como un afio y 3 meses.

Rendimiento Ajustado por Riesgo:

El Rendimiento Ajustado por Riesgo (RAR) ofrece al inversionista una
medida de las unidades de rendimiento que ha pagado el Fondo por cada
unidad de riesgo que asuma.

Por ejemplo: El Fondo A presenta un Rendimiento Ajustado por Riesgo
igual a 6 (como resultado de dividir el promedio de rendimiento que es
de un 18% entre el promedio de volatilidad o desviacién estdndar que es
de un 3%) mientras que el Fondo B presenta un Rendimiento Ajustado
por Riesgo igual al rendimiento promedio de 18% dividido entre una
desviacion estandar de 2%. En este ejemplo, el Fondo A paga 6 unidades
de rendimiento por cada unidad de riesgo asumido mientras que el
Fondo B paga 9 unidades de rendimiento, por lo que los inversionistas
del Fondo B tienen una mayor retribuciéon por cada unidad de riesgo
asumido. Para poder realizar este tipo de Comparaciones se recomienda
al inversionista utilizar Fondos de caracteristicas similares (igual
moneda, objetivo, entre otros).

Coeficiente de liquidez:

Es un requerimiento de liquidez minima, para los Fondos de inversion.
Tiene el propdsito de que el Fondo disponga de los recursos rapidamente
para atender situaciones de emergencia como hacer frente a solicitudes
de redencién de participaciones por un monto considerable. El
coeficiente de liquidez se mantiene en efectivo o en titulos valor cuyo
plazo al vencimiento sea menor de 180 dias y que sean facilmente
realizables a efectivo.

El coeficiente de liquidez es la razén como producto del saldo diario de
efectivo entre la estimacidn de retiros. Para la estimacion se utiliza el
valor en riesgo de liquidez por el activo neto. El valor en riesgo de liquidez
se obtiene a partir del cociente de la diferencia entre retiros y aportes
diarios entre el saldo de los activos netos; se utiliza un nivel de confianza
del 99% y una base histérica minima de tres afios.

Si tiene inquietud o desea obtener mayor informacién, nos puede contactar a los teléfonos: 2211-2888, 2211-2900, o
escribirnos a bnfondoser@bncr.fi.cr o bien visitarnos en www.bnfondos.com que con gusto le atenderemos.

36



En caso de tener alguna inquietud, queja, denuncia o cualquier otra inconformidad favor notifiquela en la seccion
"Contactenos" de la pagina web www.bnfondos.com

BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.
Edificio Cartagena, cuarto piso, Calle Central, Avenida Primera
Teléfonos: 2211-2900 / 2211-2888
bnfondoser@bncr.fi.cr / www.bnfondos.com

N ji! CARBONO .
7o ' » 7/ NEUTRAL*

BN Fondos ni sus Entes Comercializadores, incluyendo el Banco Nacional garantizan el valor de las participaciones.
Las participaciones podrian perder valor. El capital aportado podria disminuir.
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