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Esta es una publicacién realizada por BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A,,
no puede ser reproducida total o parcialmente sin previa autorizacion del autor.

La informacidn, anélisis y material contenido en este reporte se le ofrece a nuestra clientela,
Unicamente con el propédsito de brindarle informacion y no debera considerarse como una aseveracion
- 0 garantia - de resultados seguros por parte de BN Fondos.

Ninguna informacién de este reporte se considerard como asesoria en materia de inversiones, legal,
contable o tributaria. Tampoco se considera que esta o cualquier inversidn o estrategia es aprobada
para sus circunstancias individuales y de ninguna forma constituye una recomendacion personal para usted.
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BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversion es la empresa lider en
el mercado costarricense de fondos de inversion, con una trayectoria de 26
afos. Administra un saldo de ¢866 mil millones, distribuidos en 16 fondos de
inversion financieros abiertos y 2 fondos de desarrollo inmobiliario. Cuenta
con una participacion del 26% del saldo total administrado en el mercado y
gestiona el 69% de las cuentas de inversion. Esta posicion de liderazgo ha
sido posible gracias a la confianza que usted, estimado inversionista, depo-
sita en nosotros.

La actividad econdmica en el pais continda creciendo a una tasa coherente
con el nivel potencial estimado para Costa Rica. Este crecimiento es impul-
sado principalmente por el desempefio de las empresas pertenecientes a
los regimenes especiales, mientras que el crecimiento de las empresas del
régimen definitivo es inferior al de hace un afo. El mercado cambiario conti-
nla registrando un superavit de divisas, coherente con una economia diver-
sificada y orientada al sector externo. Los impulsos nominales que afectan a
las variables macroeconémicas asociadas a precios mantienen baja la tasa
de inflacién.

La tasa de variacién anualizada del Producto Interno Bruto para el segundo
trimestre de 2025 se ubica en 3.69%. El indice Mensual de Actividad Econé-
mica registra un crecimiento interanual de 4.6% en julio y la tasa de desem-
pleo se ubica en 6% para el trimestre moévil que se completd en agosto. Por
su parte, la inflacion al mes de septiembre alcanzé un valor interanual de -1%
y el tipo de cambio acumulé una disminucién interanual de 3.23%.

Durante el periodo interanual que finalizé en julio, la produccién agropecua-
ria se contrajo levemente (0,1%) por condiciones climéticas adversas, mien-
tras que la manufactura mostré un fuerte crecimiento (12,9%), impulsado por
el régimen especial y las exportaciones de implementos médicos. En con-
traste, la construccion cayd 2,3%, afectada por la menor actividad privada,
aunque parcialmente compensada por obras publicas. El comercio y repa-
racion de vehiculos crecié 2,6%, aunque con sefales de desaceleracién y los
servicios aumentaron 3,7%, pero con menor dinamismo en la mayoria de sus
actividades. En este contexto, el desempleo se ha ubicado en un 6%y la tasa
de no participacién en el mercado laboral se ubica en 46%.

En el mercado cambiario, durante el trimestre se acumulé un exceso de ofer-
ta de $1,406 millones en las ventanillas de los bancos comerciales, mientras
que la demanda de divisas por parte del sector publico, suplida a partir de las
Reservas Internacionales, acumulé $1,153 millones. En el trimestre, el nivel de
Reservas Monetarias Internacionales aumenté un 6.55% y supera los $15 mil
millones. El tipo de cambio de venta del ddlar se ubicd en ¢506, registrando
una disminucién interanual de 3.23%.

En materia fiscal, se identifica que al mes de julio el Gobierno Central registrd
un déficit financiero por un monto de ¢660,287 millones, lo que representa
un -1.26% del PIB. En ese mes los ingresos totales registran una tasa de cre-
cimiento interanual de 2.1% y los gastos totales una tasa de disminucién del
2.93%. Al 31 de julio de 2025, la razén de la Deuda del Gobierno Central con
respecto al PIB registré un valor de 57.3%, lo que representa una disminucion
de 2.2% respecto al valor registrado en julio de 2024.

La inflacién interanual se ubica en -1% al 30 de septiembre y se mantiene
por debajo del rango de tolerancia del Banco Central de 3% *+ 1 punto por-
centual. El indice de precios del productor de la manufactura registra un au-
mento del 0.28% y el indice de precios del productor de servicios registra
una disminucién de 0.99%. La inflacién subyacente, que excluye del calculo
los componentes més volétiles, registra un 0.22% de disminucién interanual.
Los economistas del Banco Central estan analizando un replanteamiento en
la forma en que se formula la meta de inflacion. Por el momento, no han esta-
blecido un horizonte temporal para que la inflacion general se ubique dentro
del rango de tolerancia. La encuesta de expectativas indica un 1.55% de in-
flacién para los préximos 12 meses.

En los dltimos veintinueve meses, la Junta Directiva del Banco Central de
Costa Rica ha disminuido la Tasa de Politica Monetaria en 550 puntos base,
ubicéndola en 3.5% anual. Esta tasa de interés es especialmente importante
para la formacién de precios en el mercado, ya que sirve de referencia del
costo al que los intermediarios pueden pedir prestados recursos financieros
o del rédito que pueden obtener por prestar recursos a corto plazo. El Ban-

co Central la utiliza como herramienta para controlar la cantidad de dinero
que circula en la economia. El proceso de disminucién de la Tasa de Politica
Monetaria parece haber alcanzado una postura neutral, aunque es prematu-
ro asumir que se encuentre en un minimo.

La tasa de interés es la variable macroeconémica mas influyente en el
desempefio de los fondos de inversion. Normalmente se menciona en plural
porgue no es una, sino muchas las tasas de interés que operan en la econo-
mia. La tasa de interés pasiva es muy importante para los fondos de inversion
porque representa el rédito que estan dispuestas a pagar las entidades finan-
cieras por recibir depdsitos.

La disminucién en las tasas de interés es favorable para los fondos de inver-
sién que invierten en valores de tasa fija de mediano y largo plazo, dado que
se acompafia de aumentos en el precio de los bonos con tasa fija y favorece
la generacion de ganancias por valoracién a precios de mercado. Por su par-
te, en los fondos de inversién que invierten a corto plazo, al vencer los valores
que se mantienen en cartera, los recursos se deben renovar en condiciones
de tasa de interés mas bajas.

En un fondo financiero abierto, como los fondos que pertenecen a las fami-
lias BN RediFondo y BN CreciFondo, los rendimientos se generan a partir de
los ingresos financieros que generan los activos en los que invierte el fondo y
por el cambio en el precio de mercado de los activos. La valoracion a precios
de mercado es una forma de expresar el valor de una inversién de acuerdo
con lo que el mercado estd dispuesto a pagar para convertir esa inversion en
efectivo. Si no se aplica la valoracion, el inversionista estaria expuesto al ries-
go de un cambio inesperado en el valor de su inversién a la hora de realizar el
retiro. El saldo de la inversién puede aumentar o disminuir de acuerdo con la
ofertay demanda de valores, por la apreciacién o depreciacion de los activos
que conforman la cartera del Fondo. Tanto las pérdidas como las ganancias
se distribuyen de forma equitativa entre los inversionistas, ya sea que se reti-
ren o permanezcan en el Fondo.

Durante el trimestre, el efecto de la valoracién fue adverso para los porta-
folios denominados en colones y favorable para aquellos denominados en
ddlares dentro de las familias de fondos de crecimiento. La variacién en el
precio de los bonos de tasa fija se relaciona inversamente con los cambios
en las tasas de interés: cuando las tasas aumentan, los precios de los bonos
tienden a disminuir.

En este periodo, el Banco Central de Costa Rica disminuy? la tasa de politica
monetaria a 3.5%, con una expectativa de estabilidad por parte del mercado.
Por su parte, la Reserva Federal de los Estados Unidos disminuyé su rango
de tasas entre 4.25% y 4.50%, con una expectativa de méas reducciones en el
ultimo trimestre.

En cuanto a los instrumentos de inversion de corto plazo, persiste un premio
negativo por invertir en colones. Esta situacion ha generado tendencias di-
vergentes en los precios de los bonos, dependiendo de la moneda en que
estén denominados. La mayoria de los bonos de tasa fija en colones han
mantenido una estabilidad en sus rendimientos, en un contexto donde se
espera que la inflacién negativa permita aplicar una politica monetaria ex-
pansiva. Por otro lado, el rendimiento de los bonos de tasa fija en ddlares,
presentes en las carteras de los fondos de inversién, se redujo en compara-
cién con el trimestre anterior.

Con el objetivo de adaptar los ingresos financieros de las carteras a las con-
diciones volatiles del mercado, se procura mantener la duracién por debajo
del nivel objetivo de 1.5 afios en BN RediFondo y 2.5 afos en BN CreciFon-
do. A partir de la estructura temporal de las tasas de interés, se procura ubi-
car plazos que brinden proteccién y permitan a mediano plazo propiciar la
generacién de ganancias por valoracion a precios de mercado.

En los fondos de mercado de dinero, el comportamiento de los rendimientos
también estd muy relacionado a la tendencia de las tasas de interés. Sin
embargo, el abordaje es distinto al de los fondos de crecimiento. En los
fondos de mercado de dinero, la clasificacién de inversiones a costo amorti-
zado permite “inmunizar” el efecto de la valoracion a precios de mercado. En
una tendencia de estabilidad en las tasas de interés, al vencer los valores que
se mantienen en cartera, los recursos se pueden renovar en condiciones de
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BN DINERFONDO

Caracteristicas del Fondo de Inversidn de Inversion
Objetivo:

Son una excelente opcidén para aquellas personas inversionistas
que desean mantener sus recursos a la vista y manejar capitales que
estan en transito o invertir recursos ociosos por periodos cortos, ya que
con los titulosvalores que componen este Fondo de Inversidn, se busca
obtener un balance adecuado entre preservaciéon de capital, liquidez y
rendimiento.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Colones.
Inversién minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Titulo de Participacién:
¢ 3.3493780430 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 24,247,822,781.67
Valor Neto del Fondo: ¢81,215,125,215.26

Fecha de inicio de operaciones: 24 de julio del 2002.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo del Mercado de Dinero no diversificado, abierto,
en colones, cartera 100% sector publico con garantia directa del estado
costarricense y de renta fija.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA2.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan
activos con alta calidad crediticia en comparacién con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA2.cr tienen una sensibilidad baja a los cambios en
las tasas de interés y otras condiciones del mercado. Moody's Local
Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada categoria de
calificacion genérica que va de AA a CCC. El modificador “+"
indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su categoria de
calificacién genérica, ningin modificador indica una calificacion
media y el modificador “-" indica una calificacién en el extremo inferior
de la categoria de calificacién genérica.

BN DinerFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN DinerFondo Colones No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

Banco B Cajay Bancos
Central 5%
40%
MIL
21%
Gobierno CR
14%
Banco Nacional
20%
Valor facial al % cartera al % cartera al
30/09/25 30/09/25 30/06/25
Cuenta Corriente 4.069.938.099,35 4,97% 16,34%
MIL 16.940.023.527,78 20,71% 22,21%
BCCR 33.090.750.000,00 40,45% 20,15%
BNCR 16.000.000.000,00 19,57% 18,57%
G 11.557.300.000,00 14,30% 22,73%
TOTAL GENERAL 81.658.011.627,13 100,00% 100,00%
Valor facial al % cartera al % cartera al
30/09/25 30/09/25 30/06/25
Cuenta Corriente 4.069.938.099,35 4,97% 16,34%
MIL 16.940.023.527,78 20,71% 22,21%
bem 33.090.750.000,00 40,45% 20,15%
bnc7b 1.000.000.000,00 1,22% 1,32%
cdp 13.000.000.000,00 15,91% 14,60%
pbn7a 2.000.000.000,00 2,44% 2,64%
tp 11.557.300.000,00 14,30% 22,73%
TOTAL GENERAL 81.658.011.627,13 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.
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COMISIONES

Comisién de administracién de la Industria 1,26%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,30%
2. Custodia 0,02%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,01%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,33%
Notas:
RIESGOS
Colones, n.d.
Duracién 0,26 0,24 0,25
Duracién
modificada 0,25 0,23 0,24
Desviacién
estandar 048 033 0,32
Coeficiente de
endeudamiento " " 0,45%
Plazo de
permanencia 0,22 0,23 0,25
Coeficiente de 10,02 10,02 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN DinerFondo 30-09-2025
Colones, n.d.

Ultimos 30 dias 2,46% 245%

Ultimos 30 dias

no anualizado 0,21% 0,20%
Ultimos doce meses 2,27% 247%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

400%  352% 5o "
350% 8 . 7 310% 300% 5 g0y 252 i
300% 335 - a P 2:6.44’ 258% 2,51% 2,49% 2,47%
2,50% s 302%  geor 2,88% — o - N .
2,00% ’ 251% 243% 237% 230% 2,28% 2,27% 2,27%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

3 ] N S 9 ] Q q ] ] ] q 4

=8 Dinerfondo Colones @ Industria

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.
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BN DinerFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo de Inversién aumenté
con respecto al trimestre anterior debido a un ajuste en la gestion de
liquidez. Se disminuyé la concentracién en depdsitos a la vista y se au-
mentd la concentracién en inversiones de corto plazo.

El portafolio de inversiones de BN DinerFondo Colones se renueva pe-
riédicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al maxi-
mo de 90 dias que exige la normativa a los fondos de mercado de dinero.
El 96% de los activos estd invertido en instrumentos con un plazo al ven-
cimiento menor a los seis meses y un 4% se concentra en valores con
vencimiento entre seis y doce meses.

El principal objetivo de BN DinerFondo Colones es preservar el capital
invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita generar ren-
dimientos asociados a plazos de inversiéon muy cortos. Para lograr este
objetivo, se ha estructurado un portafolio de inversiones que contable-
mente se clasifican a costo amortizado y por lo tanto el valor de partici-
pacién no se ve afectado por la valoracién a precios de mercado. Asi, el
rendimiento de los ultimos 30 dias de BN DinerFondo Colones se ubica
en 2.46%y el rendimiento de los Ultimos doce meses en 2.27%.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los pre-
cios de los valores se mueven al alza, el Fondo de Inversién no registra
ganancias por valoracién; asimismo, cuando los precios de los valores
se mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por valoracién, por lo
que la volatilidad del rendimiento es muy baja. Esta situacion se refleja
en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evi-
dencia que, por cada unidad de riesgo asumida, el Fondo de Inversién
genera 7.93 unidades de rendimiento. Este desempefio sugiere que los
rendimientos de la cartera de inversiones son resultado de decisiones
acertadas dentro de un marco conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de inver-
siones de BN DinerFondo Colones posee una baja volatilidad de rendi-
mientos. La desviacion estandar del rendimiento de doce meses alcanza
un nivel de 0.33%. Este Fondo presenta un bajo nivel de afectacién ante
la eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su
duracién modificada es de 0.23.

El valor de los activos administrados por el Fondo de Inversién ascien-
de a ¢81,813 millones, los cuales se encuentran invertidos en un 79%
en valores del sector publico costarricense y un 21% en inversiones en
el Mercado Integrado de Liquidez. La cartera de inversiones posee una
vida media de 86 dias sin considerar el efectivo y el plazo de permanen-
cia promedio es de 83 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
uturo.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
futuro.” “Ls dios de la Indust t de Fondos del d
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
inancieros abiertos, el plazoyla clase o tipo de Fondo de Inversion. Para hacer comparables
fi biertos, el pl lacl tipo de Fondo del Parah bl
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BNDINERFONDO

Caracteristicas del Fondo de Inversiéon
Objetivo:

Son una excelente opcién para aquellas personas inversionistas que
desean mantener sus recursos a la vista y manejar capitales que estan
en trénsito o invertir recursos ociosos por periodos cortos, ya que con
los titulos valores que componen este Fondo de Inversién, se busca
obtener un balance adecuado entre preservacion de capital, liquidez y
rendimiento.

Moneda de suscripcidon y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversiéon minima de apertura: $20.00 (veinte délares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.4872985481 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 90,382,838.61
Valor Neto del Fondo: $134,426,264.66

Fecha de inicio de operaciones: 23 de setiembre del 2002.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo del Mercado de Dinero no diversificado, abierto,
en ddlares, cartera 100% sector plblico con garantia directa del estado
costarricense y en titulos del Tesoro del Gobierno de los E.E.U.U.y de
renta fija.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AAAf.cr MRA2.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAAfcr generalmente
presentan activos con la calidad crediticia mas alta en comparacién
con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.
Los fondos calificados en MRA2.cr tienen una sensibilidad baja a
los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada
categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC.
El modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo
superior de su categoria de calificacién genérica, ningun
modificador indica una calificacién media y el modificador “-" indica
una calificacién en el extremo inferior de la categoria de calificacidn
genérica.

BN DinerFondo Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN DinerFondo Délares No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

Cajay
Bancos
16%
Tesoro
EE.UU. Gobierno
71% CR

13%

Valor facial al % cartera al % cartera al
30/09/25 30/09/25 30/06/25

Cuenta Corriente 21.744.201,83 16,08% 23,51%

G 16.882.000,00 12,58% 18,56%

USTES 97.000.000,00 71,35% 57,93%

TOTAL GENERAL 135.626.201,83 100,00% 100,00%
=

30/09/25 30/09/25 30/06/25

Cuenta Corriente 21.744.201,83 16,08% 23,51%

tp$ 16.882.000,00 12,58% 18,56%

pus24 0,00 0,00% 4,30%

bus25 6.000.000,00 4,43% 4,27%

pus25 75.000.000,00 55,23% 49,36%

pus26 16.000.000,00 11,69% 0,00%

TOTAL GENERAL 135.626.201,83 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacion para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversién de la Sociedad Administradora. La gestién financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comisién de administracién de la Industria 0,76%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,00%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,01%
Notas:
RIESGOS
Délares, n.d.
Duracién 0,25 0,16 0,26
Duracién
modificada 0,25 0,16 0,26
Desviacién
estandar 011 3 0:1 8 0,1 1
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,07%
Plazo de
permanencia 011 7 0:1 7 0,22
Coeficiente de
Liquidez 1540 15,40 na.

RENDIMIENTOS

[:]\] PinerFondo 30-09-2025
Délares, n.d.

Ultimos 30 dias 2,60% 2,62%
Ulti 30 di

mt; ':::alizac;:s 0,22% 0,22%

Ultimos doce meses 2,70% 2,64%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

3,29% 3,2.9% 3,17% 3,1

3,50% 6% 3,11% 3,08%

a 3,05% 3,00% 2,93%
300% o S g 2,85% 2,79% 2,76% 2,70%
v ® ® o - P o - ﬁ.‘:_%_.
2,50% 2,98% 2,94% 9 g7% 5
BI0282% 275% 2,71% 276% 274% 660 2,64% 263% 2,61% 2,64%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
< < < < wn un wn n wn w0 wn wn n
~ ‘N_‘ !: t ~N ~N ~ N !; o~ ~ '; ~N
2 g H £ ] S H 5 2 s 3 I g8
3 o e ° ° & £ ® £ 2 © 9

e=f==Dinerfondo Délares 8 Industria

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.
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BN DinerFondo Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo de Inversién aumenté
con respecto al trimestre anterior debido a un ajuste en la gestién de
liquidez. Se disminuy6 la concentracion en depésitos a la vista y se
aumentd la concentracién en inversiones de corto plazo.

El portafolio de inversiones de BN DinerFondo Ddlares se renueva
periédicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al
maximo de 90 dias que exige la normativa. El 97% de los activos esta
invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los
seis meses y un 3% se concentra en valores con vencimiento entre
seis y doce meses.

El rendimiento de los ultimos 30 dias de BN DinerFondo Délares se
ubica en 2.60% y el rendimiento de los ultimos doce meses se ubica
en 2.70%. El principal objetivo del BN DinerFondo Délares es pre-
servar el capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que
permita generar rendimientos asociados a plazos de inversién muy
cortos. Para lograr este objetivo se estructuré un portafolio de inver-
siones que contablemente se clasifican a costo amortizado y por lo
tanto el valor de participacion no se ve afectado por la valoracién a
precios de mercado.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los
precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra ganan-
cias por valoracién. Asimismo, cuando los precios de los valores se
mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por valoraciéon, por
lo que la volatilidad del rendimiento es muy baja. Esta situacion se
refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el
que se evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, el Fondo
genera 16.7 unidades de rendimiento. Este desempefio sugiere que
los rendimientos de la cartera de inversiones son resultado de deci-
siones acertadas dentro de un marco conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de in-
versiones del BN DinerFondo Délares, posee muy baja volatilidad de
rendimientos. La desviacién estandar del rendimiento de doce me-
ses es de tan sélo 0.18%. Este Fondo de Inversién presenta un nivel
muy bajo de afectacién ante la eventualidad de cambios en las tasas
de interés del mercado, pues su duracién modificada es de 0.16.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $135
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 29% en valores
del sector publico costarricense y un 71% en valores del Tesoro de los
Estados Unidos. La vida media de la cartera de inversiones, medida
por su duracién, es de 58 dias sin considerar el efectivo. El plazo de
permanencia es de 61 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
uturo.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
futuro.” “Ls dios de la Indust t de Fondos del d
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
inancieros abiertos, el plazoyla clase o tipo de Fondo de Inversion. Para hacer comparables
fi biertos, el pl lacl tipo de Fondo del Parah bl
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BNSUPERFONDOQO

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

ElFondo de Inversion BN SuperFondo Colones, es un Fondo de Inversion
de corto plazo, el cual es una opcidn interesante para aquellas personas
inversionistas que desean invertir en el corto plazo o simplemente no
tienen claro su horizonte de inversién y que buscan un producto de
inversion que les ofrezca una relacion armoniosa entre liquidez y
rendimiento, aprovechando las oportunidades de mercado.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Colones.
Inversién minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Titulo de Participacion:
5.0372384169 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a fecha de corte: 55,145,387,316.05
Valor Neto del Fondo: ¢ 277,780,463,534.58

Fecha de inicio de operaciones: 12 de enero del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de Inversidn de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversién no diversificado, de corto plazo,
abierto, compuesto por titulos de deuda del sector publico y privado
costarricense y por titulos de emisores extranjeros en colones, (estos
ultimos emitidos por un emisor con calificacién de grado de inversién,
otorgada por una entidad calificadora reconocida como nacional por
la Comisidn de Valores de Estados Unidos).

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA2.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente pre-
sentan activos con alta calidad crediticia en comparacién con los
activos mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRAZ2.cr tienen una sensibilidad baja a los cambios
en las tasas de interés y otras condiciones del mercado. Moody's
Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada categoria
de calificacién genérica que va de AA a CCC. El modificador “+"
indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su catego-
ria de calificacién genérica, ningin modificador indica una califica-
cién media, y el modificador “-" indica una calificacion en el extremo
inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN SuperFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN SuperFondo Colones No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

u CajayBancos 4% g BANHVI 1%

m BAC San José 2%
m  Mutual Cartago 4%
Banco Grupo
Central Mutual 5%
32%
Gobierno
CR
10%
Banco
ML Nacional
25% 17%
Valor facial al % cartera al % cartera al
30/09/25 30/09/25 30/06/25
Cuenta Corriente 9.910.736.767,60 13,22% 11,28%
MIL 71.037.133.801,40 30,78% 23,23%
BANVI 3.000.000.000,00 2,92% 2,32%
BCCR 90.229.000.000,00 15,16% 40,89%
BNCR 46.000.000.000,00 16,82% 12,09%
BSJ 5.000.000.000,00 15,60% 7,75%
G 27.258.500.000,00 3,66% 1,84%
MADAP 15.000.000.000,00 1,83% 0,00%
MUCAP 12.000.000.000,00 1,83% 1,83%
TOTAL GENERAL 279.435.370.569,00 100,00% 100,00%
Valor facial al % cartera al % cartera al
30/09/25 30/09/25 30/06/25
Cuenta Corriente 9.910.736.767,60 3,09% 13,22%
tp 27.258.500.000,00 10,02% 15,60%
cdp 39.000.000.000,00 14,18% 16,10%
bem 90.229.000.000,00 31,64% 15,16%
bmb11 5.000.000.000,00 1,82% 1,83%
MIL 71.037.133.801,40 25,81% 30,78%
bnc7b 3.000.000.000,00 1,09% 1,09%
pbn7a 7.000.000.000,00 2,54% 2,55%
cph 22.000.000.000,00 7,.99% 3,65%
ci 5.000.000.000,00 1,82% 0,00%
TOTAL GENERAL 279.435.370.569,00 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comisiéon de administracién de la Industria 1,30%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,30%
2. Custodia 0,02%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,32%
Notas:
RIESGOS
olones, n.d.
Duracién 0,23 0,23 0,23
Duracién
modificada 0122 0122 0,22
Desviacién
estandar 0'54 0'36 0'35
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,23%
Plazo de
permanencia 046 0,51 1,09
Coeficiente de 4’92 4'92 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN SuperFondo 30-09-2025
Colones, n.d.

Ultimos 30 dias 2,55% 2,56%
Ulti 30 di

i I 021%
Ultimos doce meses 243% 2,55%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.
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BN SuperFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo de Inversién aumenté
con respecto al trimestre anterior debido a un ajuste en la gestion de
liquidez. Se disminuyé la concentracién en depésitos a la vista y se au-
mento la concentracién en inversiones de corto plazo.

El portafolio de inversiones de BN SuperFondo Colones se renueva
periédicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al
maximo de 90 dias que exige la normativa. El 96% de los activos esta
invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis
meses y un 4% se concentra en valores con vencimiento entre seis y
doce meses.

El rendimiento de los ultimos 30 dias del BN SuperFondo Colones se
ubica en 2.55%. El rendimiento de los ultimos doce meses se ubica en
2.43%. El principal objetivo del BN SuperFondo Colones es preservar el
capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita ge-
nerar rendimientos asociados a plazos de inversién muy cortos. Para lo-
grar este fin, se ha estructurado un portafolio de inversién mixto que se
concentra en la colocacion de recursos en instrumentos a menos de die-
ciocho meses del vencimiento, que contablemente se clasifican a costo
amortizado y por lo tanto el valor de participacion no se ve afectado por
la valoracién a precios de mercado.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los pre-
cios de los valores se mueven al alza, el Fondo de Inversién no registra
ganancias por valoracién. Asimismo, cuando los precios de los valores
se mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por valoracion; por lo
que la volatilidad del rendimiento es muy baja. Esta situacion se refleja
en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evi-
dencia que, por cada unidad de riesgo asumida, el Fondo de Inversién
genera 7.6 unidades de rendimiento. Este desempefio sugiere que los
rendimientos de la cartera de inversiones son resultado de decisiones
acertadas dentro de un marco conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de in-
versiones de BN SuperFondo Colones posee una baja volatilidad de
rendimientos. La desviacion estandar del rendimiento de doce meses es
de 0.36%. Este Fondo de Inversién presenta un bajo nivel de afectacion
ante la eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado,
pues su duraciéon modificada es de 0.22.

El valor de los activos administrados por el Fondo de Inversién ascien-
de a ¢279,727 millones, los cuales se encuentran invertidos en un 62%
en valores de emisores del sector publico costarricense, un 25% en in-
versiones en el Mercado Integrado de Liquidez y un 13% en emisores
del sector financiero privado. La cartera de inversiones posee una vida
media de 83 dias, sin considerar el efectivo; y el plazo de permanencia
promedio es de 184 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
uturo.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
futuro.” “Ls dios de la Indust t de Fondos del d
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
inancieros abiertos, el plazoyla clase o tipo de Fondo de Inversion. Para hacer comparables
fi biertos, el pl lacl tipo de Fondo del Parah bl
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BNSUPERFONDO+PLUS

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

El Fondo de Inversion BN SuperFondo Dolares Plus, es de corto
plazo, el cual es una opcidon interesante para aquellas personas
inversionistas que desean invertir en el corto plazo o simplemente no
tienen claro su horizonte de inversién y que buscan un producto de
inversion que les ofrezca una relacidon armoniosa entre liquidez y
endimiento, aprovechando oportunidades de mercado.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversién minima de apertura: $20.00 (veinte délares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.2555436260 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 323,444,985.31
Valor Neto del Fondo: $406,099,289.98

Fecha de inicio de operaciones: 18 de febrero del 2014.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversion, de corto plazo, abierto, en ddlares,
que invierte en titulos del sector publico y privado costarricense y por ti-
tulos de emisores extranjeros publicos o privados, estos ultimos con ca-
lificacion de grado de inversidn, (otorgadas por una entidad calificadora
reconocida como nacional por la Comisién de Valores de Estados Unidos).

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AAAf.cr MRA2.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAAfcr generalmente
presentan activos con la calidad crediticia mas alta en comparacién
con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.
Los fondos calificados en MRA2.cr tienen una sensibilidad baja a
los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada
categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+” indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificacion genérica, ningiin modificador indica
una calificacién media, y el modificador “-" indica una calificacion en
el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN SuperFondo Délares Plus No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN SuperFondo Délares Plus No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

L Caja y Bancos 10%

. Reporto 0%
= Goldman Sachs 1%
n Barclays PLC 1%

/ m  Morgan Stanley 1%
/ .

Mutual Cartago 2%
m  Gobierno CR 4%

Bladex
New York
14%

Tesoro
EE.UU.
67%

_ 40.968.246,51 10,05% 7,99%
_ 122.006,23 0,03% 0,00%
_ 3.000.000,00 0,74% 0,78%
_ 10.000.000,00 2,43% 5,33%
_ 50.000.000,00 12,11% 10,34%
_ 0,00 0,00% 0,52%
_ 15.342.000,00 3,79% 6,37%
_ 3.000.000,00 0,74% 0,78%
S M 3.000.000,00 0,74% 1,31%
_ 9.000.000,00 2,21% 1,05%
_ 0,00 0,00% 0,18%
. NMR 0,00 0,00% 0,26%
_ 276.000.000,00 67,18% 65,09%

Total General 410.432.252,74 100,00% 100,00%

~ Cuenta Corriente 40.968.246,51 10,05% 7,99%
- 15.342.000,00 3,79% 6.37%
. pus24 0,00 0,00% 3,63%
~ bgs2s 3.000.000,00 0,74% 0,78%
~ bbl2s 0,00 0,00% 2,78%
. bem25 0,00 0,00% 0,52%
. bmt2s 3.000.000,00 0,74% 1,31%
 bnm2s 0,00 0,00% 0,44%
~ bus2s 22.000.000,00 537% 4,13%
. pus2s 164.000.000,00 40,06% 57,34%
. bby26 3.000.000,00 0,74% 0,78%
. pbl2s 30.000.000,00 7.31% 12,89%
~ recom 122.006,23 0,03% 0,00%
. cphs 9.000.000,00 2.21% 1,05%
. pus26 76.000.000,00 18,36% 0,00%
. bus26 14.000.000,00 3,39% 0,00%
. pbl2e 30.000.000,00 7,23% 0,00%

Total General 410.432.252,74 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.
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COMISIONES

Comisiéon de administracién de la Industria 0.87%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,00%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,01%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,02%
Notas:
RIESGOS
BN SuperFondo
Duracién ,21 0,22 0,18
Duracién
modificada 0,21 0,22 0,18
Desviacién
estandar 018 0,22 0,18
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,26%
Plazo de
permanencia 0,62 0,65 035
Coeficiente de 3’31 3'1 3 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN SuperFondo
oo Plus' o 30-05:2028 m

Ultimos 30 dias 2,79% 2,96%

'I . d'
el oz 025%
Ultimos doce meses 3,05% 3,19%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.
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BN SuperFondo Délares Plus No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo de Inversién dismi-
nuyé con respecto al trimestre anterior debido a la disminucién en
las tasas de interés en ddélares de corto plazo que influye en que
el fondo renueve inversiones en condiciones de tasa de interés
mas bajas.

El portafolio de inversiones de BN SuperFondo Délares Plus se re-
nueva peridédicamente procurando mantener un plazo promedio
inferior al maximo de 90 dias que exige la normativa. El 97.4%
de los activos esta invertido en instrumentos con un plazo al ven-
cimiento menor a los seis meses, un 2.1% se concentra en valores
con vencimiento entre seis y doce meses y un 0.5% en valores con
un plazo superior a 1 afio.

El rendimiento de BN SuperFondo Délares Plus se ubicé en 2.79%
en los dltimos 30 dias y el de los ultimos doce meses en 3.05%. El
principal objetivo de BN SuperFondo Délares Plus es preservar el
capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita
generar rendimientos asociados a plazos de inversién muy cortos.
Para lograr este fin, se estructuré un portafolio de inversién mixto,
de instrumentos a menos de dieciocho meses del vencimiento,
que contablemente se clasifican a costo amortizado y por lo tanto
el valor de participacién no se ve afectado por la valoracién a pre-
cios de mercado.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando
los precios de los valores se mueven al alza, el Fondo de Inver-
sidn no registra ganancias por valoracién. Asimismo, cuando los
precios de los valores se mueven a la baja, el Fondo no genera
pérdidas por valoracién. Esta situacion se refleja en un valor de
RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia
que, por cada unidad de riesgo asumida, el Fondo de Inversién se
genera 15.3 unidades de rendimiento. Este desempefio sugiere
que los rendimientos de la cartera de inversiones son resultado de
decisiones acertadas dentro de un marco conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que este
Fondo de Inversién posee muy baja volatilidad de rendimientos. La
desviacién estandar del rendimiento de BN SuperFondo Délares
Plus se ubica en 0.22%. Este Fondo de Inversién presenta un nivel
muy bajo de afectacion ante la eventualidad de cambios en las
tasas de interés del mercado, pues su duraciéon modificada es de
0.22.

El valor de los activos administrados por el Fondo de Inversién
asciende a $407 millones, de los cuales un 14% se encuentra in-
vertido en emisores del sector publico, un 67% en valores del Te-
soro de los Estados Unidos y un 19% en emisores financieros pri-
vados. La vida media de la cartera de inversiones, medida por su
duracidn, es 80 dias sin considerar el efectivo y el plazo promedio
de permanencia es de 234 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
uturo.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
futuro.” “Ls dios de la Indust t de Fondos del d
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
inancieros abiertos, el plazoyla clase o tipo de Fondo de Inversion. Para hacer comparables
fi biertos, el pl lacl tipo de Fondo del Parah bl
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

El Objetivo del Fondo de Inversién no es generarle una renta periddica
a la persona inversionista, en el sentido de que este no paga los rendi-
mientos en forma periddica sobre las inversiones, sino mas bien, buscar
realizar una ganancia entre el monto invertido y el que recibiré al liquidar
su inversion.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Colones.
Inversiéon minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Titulo de Participacion:
1.8027796589 (Al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a fecha de corte: 38,968,383,778.66
Valor Neto del Fondo: ¢ 70,251,409,614.58

Fecha de inicio de operaciones: 15 de mayo del 2009.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondos del Mercado de Dinero que permiten reali-
zar inversiones con el respaldo de Certificados de Depdsitos a Plazo
(CDPs) y Titulos Valores emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica
y al mismo tiempo tienen la liquidez que ofrecen los Fondos del Mer-
cado de Dinero, permitiendo obtener el reembolso de las participacio-
nes a partir del dia habil siguiente.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA2.cr

Los fondos de deuda calificados en AAfcr generalmente
presentan activos con alta calidad crediticia en comparacién con los
activos mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA2.cr tienen una sensibilidad baja a los cambios
en las tasas de interés y otras condiciones del mercado. Moody's
Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada catego-
ria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El modificador “+"
indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su catego-
ria de calificacién genérica, ningin modificador indica una califica-
cién media, y el modificador “-" indica una calificacion en el extremo
inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN FonDepésito Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN FonDepdsito Colones No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

m CajayBancos
12%

Banco = MIL
Nacional 18%
70%

% cartera al

% cartera al

Valor facial al

30/09/25 30/09/25 30/06/25
Cuenta Corriente 8.502.773.893,67 1,06% 12,56%
MIL 12.781.310.551,39 20,45% 18,52%
BNCR 49.000.000.000,00 78,49% 68,92%
TOTAL GENERAL 70.284.084.445,06 100,00% 100,00%
==
30/09/25 30/09/25 30/06/25
Cuenta Corriente 8.502.773.893,67 1,06% 12,56%
cdp 46.000.000.000,00 73,69% 61,59%
bncég 0,00 0,00% 2,95%
MIL 12.781.310.551,39 20,45% 18,52%
bnc7b 1.000.000.000,00 1,60% 146%
pbn7a 2.000.000.000,00 3,20% 292%
TOTAL GENERAL 70.284.084.445,06 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comisiéon de administracién de la Industria 1.26%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,30%
2. Custodia 0,03%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,33%
Notas:
RIESGOS
olones, n.d.
Duracién 0,21 0,23 0,25
Duracién
modificada 0,20 0,22 0.24
Desviacié
esténdar 0,39 0,23 0,32
Coeficiente de
endeudamiento - - 045%
Plazo de
permanencia 0,40 042 0,25
Coeficiente de 7,05 7,10 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN FonDepésito 30-09-2025
Colones, n.d.

Ultimos 30 dias 2,37% 2,45%
Ultimos 30 di;

ol ozo% 020%

Ultimos doce meses 2,35% 2,47%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

BN FonDepésito Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo de Inversién aumen-
t6 con respecto al trimestre anterior debido a un ajuste en la ges-
tion de liquidez. Se disminuyé la concentracidn en depésitos a la
vista y se aumenté la concentracidn en inversiones de corto plazo.

El portafolio de inversiones de BN FonDepésito Colones se renue-
va periédicamente procurando mantener un plazo promedio infe-
rior al méximo de 90 dias que exige la normativa. El 99% de los
activos esta invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento
menor a los seis meses y un 1% se concentra en valores con venci-
miento entre seis y doce meses.

BN FonDepésito Colones posee una politica de inversién que se
dirige exclusivamente a instrumentos emitidos por el Banco Na-
cional de Costa Rica. El principal objetivo es preservar el capital
invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita ge-
nerar rendimientos asociados a plazos de inversién muy cortos.
Para lograr este objetivo se estructurd un portafolio de inversiones
que contablemente se clasifica a costo amortizado y por lo tanto
el valor de participacién no se ve afectado por la valoracién a pre-
cios de mercado. Asi, el rendimiento de los ultimos 30 dias de BN
FonDepésito Colones se ubica en 2.37% y el rendimiento de los
ultimos doce meses se ubica en 2.35%.

Esta situacion se refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado
por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo
asumida, el Fondo genera 10.99 unidades de rendimiento. Este
desempefio sugiere que los rendimientos de la cartera de inver-
siones son resultado de decisiones acertadas dentro de un marco
conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones de BN FonDepdsito Colones posee una baja volatili-
dad de rendimientos. La desviacién estdndar del rendimiento de
doce meses es 0.23%. Este Fondo de Inversién presenta un bajo
nivel de afectacién ante la eventualidad de cambios en las tasas
de interés del mercado, pues su duracién modificada es de 0.22.

El valor de los activos administrados por el Fondo de Inversién
asciende a ¢70,355 millones, los cuales se encuentran invertidos
en un 82% en valores emitidos por el Banco Nacional de Costa
Ricay un 18% eninversiones en el Mercado Integrado de Liquidez.
La cartera de inversiones posee una vida media de 93 dias, sin
considerar el efectivo y el plazo de permanencia promedio es de
151 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
uturo.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
futuro.” “Ls dios de la Indust t de Fondos del d
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
inancieros abiertos, el plazoyla clase o tipo de Fondo de Inversion. Para hacer comparables
fi biertos, el pl lacl tipo de Fondo del Parah bl
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

El Objetivo del Fondo no es generarle una renta periddica a la persona
inversionista, en el sentido de que este no paga los rendimientos en
forma periddica sobre las inversiones, sino mas bien, buscar realizar una
ganancia entre el monto invertido y el que recibira al liquidar su inversion.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversién minima de apertura: $20.00 (veinte délares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.2169491800 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 39,145,860.52
Valor Neto del Fondo: $47,638,522.91

Fecha de inicio de operaciones: 16 de junio del 2009.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondos del Mercado de Dinero que permiten reali-
zar inversiones con el respaldo de Certificados de Depdsitos a Plazo
(CDPs) y Titulos Valores emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica
y al mismo tiempo tienen la liquidez que ofrecen los Fondos del Mer-
cado de Dinero, permitiendo obtener el reembolso de las participacio-
nes a partir del dia habil siguiente.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA2.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan
activos con alta calidad crediticia en comparacién con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRAZ2.cr tienen una sensibilidad baja a los cambios
en las tasas de interés y otras condiciones del mercado. Moody's
Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a cada categoria
de calificacién genérica que va de AA a CCC. El modificador "+"
indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su catego-
ria de calificacién genérica, ningin modificador indica una califica-
cién media, y el modificador “-" indica una calificacion en el extremo
inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN FonDepésito Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN FonDepdsito Délares No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

Caja y Bancos
16%

Banco Nacional

MIL
19%

Valor facial al % cartera al % cartera al

30/09/25 30/09/25 30/06/25
Cuenta Corriente 7.432.226,23 15,64% 18,40%
MIL 9.047.270,45 19,04% 19,73%
BNCR 31.000.000,00 65,32% 61,88%
TOTAL GENERAL 47.479.496,68 100,00% 100,00%
=
30/09/25 30/09/25 30/06/25
Cuenta Corriente 7.432.226,23 15,64% 18,40%
cdp$ 29.000.000,00 61,10% 57,45%
MIL 9.047.270,45 19,04% 19,73%
bn9a 2.000.000,00 4,23% 443%
TOTAL GENERAL 47.479.496,68 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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Comisién de administracién de la Industria 0.76%
1. Comisién de administracién del Fondo 0,50%
2. Custodia 0,04%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 0,54%
Notas:
RIESGOS
6lares, n.d.
Duracién 0,21 0,22 0,26
Duracién
modificada 0120 0122 0,26
Desviacién
estandar 0108 011 5 0,1 1
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,07%
Plazo de
permanencia 0,32 0,37 0,22
Coeficiente de
Liquidez 1745 17,45 n.a.
RENDIMIENTOS
BN Fondepésito
e | wwas | e |
Ultimos 30 dias 2,63% 2,62%
Ultimos 30 dias no
anualizado 0'22% 0'22%
Ultimos doce meses 2,36% 2,64%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

BN FonDepésito Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo de Inversion aumen-
t6 con respecto al trimestre anterior debido a un ajuste en la ges-
tién de liquidez. Se disminuyd la concentracién en depdsitos a la
vista y se aumenté la concentracidon en inversiones de corto plazo.

El portafolio de inversiones de BN FonDepdsito Délares se renue-
va periédicamente procurando mantener un plazo promedio infe-
rior al méximo de 90 dias que exige la normativa. El 96% de los
activos esta invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento
menor a los seis meses y un 4% se concentra en valores con venci-
miento entre seis y doce meses.

BN FonDepésito Délares posee una politica de inversiéon que se
orienta exclusivamente en instrumentos emitidos por el Banco Na-
cional de Costa Rica. El principal objetivo es preservar el capital
invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita gene-
rar rendimientos asociados a plazos de inversién muy cortos. Para
lograr este objetivo se estructuré un portafolio de inversiones que
contablemente se clasifican a costo amortizado y por lo tanto el
valor de participacion no se ve afectado por la valoracién a pre-
cios de mercado. Asi, el rendimiento de los dltimos 30 dias de BN
FonDepésito Délares se ubica en 2.63% y el rendimiento de los
ultimos doce meses se ubica en 2.36%.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando
los precios de los valores se mueven al alza, el Fondo de Inver-
sién no registra ganancias por valoracién. Asimismo, cuando los
precios de los valores se mueven a la baja, el Fondo de Inversién
no genera pérdidas por valoracién; por lo que la volatilidad del
rendimiento es muy baja. Esta situacion se refleja en un valor de
RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia
que, por cada unidad de riesgo asumida, el Fondo genera 13.9
unidades de rendimiento.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera
de inversiones del BN FonDepésito Délares posee muy baja vo-
latilidad de rendimientos. La desviacion estandar del rendimiento
de BN FonDepésito Délares es de tan sélo 0.15%. Este Fondo de
Inversion, presenta un nivel muy bajo de afectacidn ante la even-
tualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su
duracién modificada es de 0.22.

El valor de los activos administrados por el Fondo de Inversidn as-
ciende a $47.5 millones, los cuales se encuentran invertidos en un
81% en valores emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica y
un 19% en transacciones del Mercado Integrado de Liquidez. La
vida media de la cartera de valores, medida por su duracién y sin
considerar el efectivo, es de 79 dias. El plazo de permanencia en
es de 133 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
uturo.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
futuro.” “Ls dios de la Indust t de Fondos del d
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
inancieros abiertos, el plazoyla clase o tipo de Fondo de Inversion. Para hacer comparables
fi biertos, el pl lacl tipo de Fondo del Parah bl
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

El Fondo de Inversién BN RediFondo Mensual Colones, es un producto
disefiado para aquellas personas inversionistas que tienen un horizonte
de inversidon de corto a mediano plazo (al menos seis meses) y que
deseen recibir pagos intermedios preestablecidos con la intenciéon de
cubrir compromisos peridédicos. Se adaptan muy bien a aquellas
personas que han acumulado un capital y desean percibir una suma
periddica, o para quienes han alcanzado su edad de retiro y quieren
mantener un esquema de ingreso habitual.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Colones.
Inversiéon minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Titulo de Participacion:
5.5829260481 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a lafecha de corte: 4,426,884,254.71
Valor Neto del Fondo: ¢ 24,714,967,416.75

Fecha de inicio de operaciones: 17 de febrero del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de inversién no diversificado, de crecimiento,
abierto en colones, que invierte en titulos de deuda emitidos por el
sector publico o privado, local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA3.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan
activos con alta calidad crediticia en comparacion con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA3.cr tienen una sensibilidad moderada a los
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores "+" y “-" a
cada categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificaciéon genérica, ningiin modificador indica
una calificacién media, y el modificador “-" indica una calificacién en
el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN RediFondo Mensual Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
Al 30 de setiembre de 2025

m CajayBancos 3%
m Mutual Cartago 4%

Gobierno
CR m Grupo Mutual 7%
33%
Banco
Popular 8%
BAC San José
9%
Banco Central
Banco Nacional 11%
25%
[ | || e |
30/09/25 30/09/25 30/06/25
Cuenta Corriente 661.864.792,85 141% 2,36%
BCCR 2.700.000.000,00 11,37% 11,24%
BNCR 6.000.000.000,00 24,80% 24,29%
BPDC 2.000.000.000,00 8,36% 8,20%
BSJ 2.200.000.000,00 9,16% 9,00%
G 7.921.000.000,00 33,50% 36,74%
MADAP 1.750.000.000,00 7.23% 4,07%
MUCAP 1.000.000.000,00 419% 411%
TOTAL GENERAL 24.232.864.792,85 100,00% 100,00%
==
30/09/25 30/09/25 30/06/25

Cuenta Corriente 661.864.792,85 141% 2,36%
bpv10 1.000.000.000,00 4,16% 4,08%
tpras 1.200.000.000,00 4,96% 4,85%
bmax8 1.000.000.000,00 412% 4,07%
bp013 1.000.000.000,00 4,20% 413%
tp 5.821.000.000,00 25,04% 28,46%
bsjdt 2.200.000.000,00 9,16% 9,00%
bem 2.700.000.000,00 11,37% 11,24%
tptba 900.000.000,00 3,50% 3,42%
bnc7a 2.000.000.000,00 8,24% 8,08%
bmur3 1.000.000.000,00 4,19% 411%
bnc7b 2.000.000.000,00 8,28% 811%
pbn7a 2.000.000.000,00 8,29% 811%
bmc7 750.000.000,00 3,10% 0,00%
TOTAL GENERAL 24.232.864.792,85 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comision de administracién de la Industria 1,44%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,50%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,51%
Notas:
RIESGOS
BN RediFondo
Mensual 30-06-2025 30-09-2025
Colones, n.d.
Duracién 0,95 0,83 1,63
Duracién
modificada 091 0,79 1,57
Desviacién
estandar 0163 0158 0,62
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,17%
Plazo de
permanencia 2,72 244 2,77
Coeficiente de 2,53 1,76 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN RediFondo Mensual 30-09-2025
Colones, n.d.

3,79% 3,91%

Ultimos doce meses

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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=B RediFondo Colones & Industria

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversion SUGEVAL.

CONTENIDO

BN RediFondo Mensual Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo de Inversion disminuyé
con respecto al trimestre anterior. El efecto de la valoracién fue
adverso. La mayoria de los bonos de tasa fija en colones registraron
una disminucion en su precio, debido a la expectativa de que un au-
mento en la inflacién requerira tasas de interés mas altas.

En este periodo se propicié una leve disminucién en la duracién de la
cartera de inversiones. El 70% de los recursos se mantiene en activos
de corto plazo. Un 11% se concentra en activos de tasa fija de media-
no plazo. Un 6% en valores tasa fija registrados a costo amortizado y
un 13% en valores con tasa de interés ajustable.

BN RediFondo Colones posee una politica de inversién que se orien-
ta a invertir en instrumentos de deuda estandarizada, emitidos por
emisores del sector publico y privado. El rendimiento anualizado de
BN RediFondo Colones se ubicé en 3.79% para los ultimos doce me-
ses.

El principal objetivo de BN RediFondo Colones es generar valor con
la posibilidad de obtener una renta periédica. Para procurar alcanzar
este objetivo, se estructurd una cartera de valores que genera ingre-
sos periddicos al Fondo de Inversién y que aporta valor mediante
ganancias por valoracion a precios de mercado. En términos de ren-
tabilidad, esta estrategia permite registrar ajustes por valoracién,
producto de movimientos en los precios de los valores en cartera.
Bajo estas condiciones, se evidencia un valor de RAR (Rendimiento
Ajustado por Riesgo) que explica que cada unidad de riesgo asumi-
da genera 7.89 unidades de rendimiento.

En otro orden, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
titulos valor de BN RediFondo Colones posee una baja volatilidad de
rendimiento. La desviacién estandar del rendimiento de doce meses
es 0.58%. La exposicion al riesgo por la variacion de las tasas de in-
terés que podrian experimentar los valores de deuda, medida por la
duracién modificada del portafolio, es de 0.79.

El valor de los activos administrados por el Fondo es de ¢24,439
millones, que se encuentran invertidos en un 71% en valores del
sector publico costarricense y en un 29% en valores emitidos por
emisores del sector privado. La vida media de la cartera de inver-
siones es de 299 dias y el plazo de permanencia de los inversio-
nistas es de 878 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
y
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
y
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

El Fondo de Inversién BN RediFondo Mensual Ddlares, es un producto
disefiado para aquellas personas inversionistas que tienen un horizonte
de inversién de corto a mediano plazo (al menos seis meses) y que
deseen recibir pagos intermedios preestablecidos con la intencién de
cubrir compromisos periédicos. Se adaptan muy bien a aquellas
personas que han acumulado un capital y desean percibir una suma
periddica, o para quienes han alcanzado su edad de retiro y quieren
mantener un esquema de ingreso habitual.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversion minima de apertura: $20.00 (veinte délares).

Valor del Titulo de Participacion:
2.0924155113 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 24,167,515.51
Valor Neto del Fondo: $50,568,484.34

Fecha de inicio de operaciones: 3 de marzo del 2003.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de inversién no diversificado, de crecimiento,
abierto, en ddlares, que invierte en titulos de deuda emitidos por el
sector publico o privado, local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA3.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan
activos con alta calidad crediticia en comparacion con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA3.cr tienen una sensibilidad moderada a los
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores "+" y “-" a
cada categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificacién genérica, ningiin modificador indica

una calificacién media, y el modificador “-" indica una calificacién en
el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN RediFondo Mensual Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN RediFondo Délares No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

m CajayBancos 5%
Tesoro EE.UU. 2%
m Santander US 2%

Gobierno CR s UBS2%
0,
38% Banco Central 4%

= Banco
Davivienda 6%

Mutual
Cartago 8%
BAC San José
9%

Banco Nacional 24%

m Valor facial al 30/9/25 | % carteraal 30/9/25 % cartera al 30/6/25

Cuenta Corriente 2.299.935,21 4,61% 2,54%
BCCR 2.000.000,00 4,01% 4,20%
BDAVI 3.000.000,00 6,06% 2,13%

BLX 0,00 0,00% 4,18%
BNCR 12.000.000,00 24,17% 25,27%
BSJ 4.500.000,00 9,07% 9.49%

G 18.576.000,00 37,95% 39.45%
MUCAP 4.000.000,00 8,15% 8,53%
{of 1.000.000,00 2,01% 2,10%
UBS 1.000.000,00 2,01% 2,10%
USTES 1.000.000,00 1,98% 0,00%

TOTAL GENERAL 49.375.935,21 100,00% 100,00%

" emior | vlortadta 30725 | cmomatzozs | ootz |

Cuenta Corriente 2.299.935,21 4,61% 2,54%

tp$ 18.576.000,00 37,95% 3945%
bedv$ 2.000.000,00 4,01% 4,20%
bdj4$ 1.000.000,00 2,04% 213%
bbl25 0,00 0,00% 4,18%
bsjes 1.500.000,00 3,02% 3,16%
bmus1 4.000.000,00 8,15% 8,53%
bsc27 1.000.000,00 2,01% 2,10%
bn9a 3.000.000,00 6,04% 6,32%
bn9b 3.000.000,00 6,05% 6,32%
bn9c 3.000.000,00 6,04% 6,31%
bnod 3.000.000,00 6,04% 6,32%
bsjem 3.000.000,00 6,05% 6,33%
bb26 1.000.000,00 2,01% 2,10%
bdj3$ 2.000.000,00 4,02% 0,00%
bus26 1.000.000,00 1,98% 0,00%

TOTAL GENERAL 49.375.935,21 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN FONDOS

CONTENIDO
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COMISIONES

Comision de administracién de la Industria

1. Comisién de administraciéon del Fondo

2. Custodia

3. Entidad comercializadora

4. Intermediacion Bursatil (Puesto de Bolsa)

5. Otros gastos operativos

TOTAL

Notas:

BN RediFondo

Mensual
Délares, n.d.

Duracién

Duraciéon
modificada

Desviacién
estandar

Coeficiente de
endeudamiento

Plazo de
permanencia

Coeficiente de
Liquidez

BN Red!Fondo Mensual 30-09-2025
Délares, n.d.

4,59%

Ultimos doce meses

12,00% 10,62% 10,59%

[ L]
10,00%
8,00%

6,00%

[

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*

RIESGOS

30-06-2025

1,58

1,51

0,11

2,62

3,97

30-09-2025

1,49
1,42

0,11

2,74

4,59

RENDIMIENTOS

(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)

8,74%
\ !

6,13%
5,40% 523% oo
,72%
> -

4,00%
4,86% 4,65%
2,00%

0,00%

sept 24
oct24

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.
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BN RediFondo Mensual Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

Durante el trimestre, el rendimiento anual promedio del Fondo
de Inversién disminuyé en comparacidn con el trimestre anterior.
Las ganancias por valoracién a precios de mercado fueron rela-
tivamente menores, a pesar de que la mayoria de los bonos de
tasa fija en ddlares registraron un aumento en su precio. Persiste
una expectativa de reduccién en las tasas de interés en Estados
Unidos.

En este periodo se procuré mantener la duracién de la cartera de
inversiones. El 49% de los recursos se mantiene en activos de cor-
to plazo. Un 45% se concentra en activos de tasa fija de mediano
plazo. Un 2% en valores tasa fija registrados a costo amortizado y
un 4% en valores con tasa de interés ajustable.

BN RediFondo Délares posee una politica de inversién que se
orienta a invertir en instrumentos de deuda estandarizada, emiti-
dos por emisores del sector publico y privado. Bajo este escena-
rio, el rendimiento de los Ultimos doce meses del BN RediFondo
Délares registra un valor de 4.59%.

El principal objetivo de BN RediFondo Délares es generar valor
con la posibilidad de obtener una renta periédica. Para lograrlo,
se estructurd una cartera de inversiones que genera ingresos pe-
riédicos al Fondo de Inversién, y que aporta valor mediante ganan-
cias por valoracién a precios de mercado. La situacién del Fondo
de Inversién se refleja también en un valor de RAR (Rendimiento
Ajustado por Riesgo), que indica que cada unidad de riesgo asu-
mida genera 42.6 unidades de rendimiento.

En materia de riesgo, los indicadores muestran que la cartera de
inversiones del BN RediFondo Délares posee una baja volatilidad
de rendimientos. La desviacion estandar del rendimiento de BN
RediFondo Délares es 0.11% y se ubica en una posicién muy es-
table con relacién a la industria de Fondos de Crecimiento. Este
Fondo de Inversién presenta un nivel moderado de afectacién ante
la eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado,
pues su duraciéon modificada es de 1.42.

El valor de los activos administrados por el Fondo de Inversion es
de $49.9 millones, que se encuentran invertidos en un 71% en
valores del sector publico costarricense y un 29% en valores de
emisores del sector privado. La cartera de valores del Fondo de
Inversién posee una vida media de 537 dias y el plazo de perma-
nencia promedio es de 986 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BN CRECIFONDQO

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

El Fondo de Inversién BN CreciFondo Colones, es un Fondo de
crecimiento que le permite a la persona inversionista hacer aportes
periédicos por sumas pequefias o grandes con el propdsito
de hacer ahorros para alcanzar objetivos preestablecidos como
por ejemplo, para adquirir o remodelar propiedades, conformar
planes de estudio, comprar o cambiar de vehiculo, los muebles y
electrodomésticos del hogar, etc.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Colones.
Inversiéon minima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Titulo de Participacion:
7.8240352294 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a lafecha de corte: 1,014,396,475.72
Valor Neto del Fondo: ¢7,936,673,762.76

Fecha de inicio de operaciones: 13 de julio del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de inversién no diversificado, de crecimiento,
abierto, en colones, no seriado, que invierte en una cartera compuesta
por titulos de deuda emitidos por el sector publico o privado y en
instrumentos de renta variable por hasta el 20% de la cartera. Los valores
que invierte el Fondo estdn denominados en colones y registrados en
el mercado local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA3.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan
activos con alta calidad crediticia en comparacion con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA3.cr tienen una sensibilidad moderada a los
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores "+" y “-" a
cada categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificacién genérica, ningin modificador indica
una calificacién media, y el modificador “-" indica una calificacién en
el extremo inferior de la categoria de calificacidén genérica.

BN CreciFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN CreciFondo Colones No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

m Cajay Bancos 4%
Banco Nacional 6%

m Banco Central

8%
Gobierno CR " Grupo
49% Mutual
10%
BAC San José
10%
Banco Popular
13%
=N
30/09/25 30/09/25 30/06/25
Cuenta Corriente 339.245.642,13 4,34% 3,82%
BCCR 600.000.000,00 7,83% 8,50%
BNCR 500.000.000,00 6,36% 6,87%
BPDC 1.000.000.000,00 12,90% 13,95%
BSJ 800.000.000,00 10,28% 11,13%
G 3.645.000.000,00 48,74% 48,82%
MADAP 750.000.000,00 9,56% 6,92%
TOTAL GENERAL 7.634.245.642,13 100,00% 100,00%
e | [ |
30/09/25 30/09/25 30/06/25
Cuenta Corriente 339.245.642,13 4,34% 3,82%
bpv10 500.000.000,00 6,42% 6,94%
tpras 500.000.000,00 6,33% 6,84%
bmax8 500.000.000,00 6,36% 6,92%
bp013 500.000.000,00 6/48% 7,02%
tp 2.945.000.000,00 40,01% 39,39%
bsjdt 800.000.000,00 10,28% 11,13%
bem 600.000.000,00 7.83% 8,50%
tptba 200.000.000,00 2,40% 2,58%
bnc7a 500.000.000,00 6,36% 6,87%
bmc7 250.000.000,00 3,19% 0,00%
TOTAL GENERAL 7.634.245.642,13 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comision de administracién de la Industria 1,44%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,50%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,02%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,53%
Notas:
RIESGOS
BN CreciFondo
Mensual 30-06-2025 30-09-2025
Colones, n.d.
Duracién 1,66 1,67 1,63
Duracién
modificada 1,58 1,58 1,57
Desviacién
estandar 0138 0142 0,62
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,17%
Plazo de
permanencia 373 4,09 2,77
Coeficiente de 2,23 1,74 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN CreciFondo Mensual 30-09-2025
Colones, n.d.

Ulti 0, )
Ultimos doce meses 417% 3,91%
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.
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BN CreciFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo de Inversién disminu-
y6 con respecto al trimestre anterior. El efecto de la valoraciéon fue
adverso. La mayoria de los bonos de tasa fija en colones registraron
una disminucion en su precio, debido a la expectativa de que un au-
mento en la inflacién requerira tasas de interés mas altas.

En el trimestre se procuré mantener la duracién del portafolio. El
46% de los recursos se mantiene en activos de corto plazo. Un 32%
se concentra en activos de tasa fija de mediano plazo y un 3% en
tasa fija de largo plazo. Un 7% en valores tasa fija registrados a costo
amortizado y un 12% en valores con tasa de interés ajustable.

BN CreciFondo Colones posee una politica de inversion que se
orienta a invertir en instrumentos de deuda estandarizada, emitidos
por emisores del sector publico y privado. Bajo este escenario, el
rendimiento de BN CreciFondo Colones se ubica en 4.17% para los
ultimos doce meses.

El principal objetivo de BN CreciFondo Colones, es incrementar en
forma constante, a través de varios periodos, el valor de los aportes
realizados por sus inversionistas. Para procurar alcanzar este objetivo,
se estructurd una cartera de valores que genera ingresos periddicos
al Fondo de Inversion y que aporta valor mediante ganancias por
valoracién a precios de mercado. En términos de rentabilidad, esta
estrategia permite registrar ajustes por valoracién, producto de mo-
vimientos en los precios de los valores en cartera. Bajo esta situacion,
se registra un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo) que
evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, se generan 11.7
unidades de rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones de BN CreciFondo Colones posee una baja volatilidad
de rendimientos. La desviacién estandar del rendimiento de doce
meses es de 0.42%. Este Fondo de Inversion presenta un nivel mode-
rado de afectacidn ante la eventualidad de cambios en las tasas de
interés del mercado, pues su duracién modificada es de 1.58.

El valor de los activos administrados asciende a ¢7,813 millones, los
cuales se encuentran invertidos en un 67% en valores del sector pu-
blico costarricense y un 33% en valores de emisores del sector priva-
do. La cartera de inversiones posee una vida media de 601 dias y el
plazo de permanencia es de 1,472 dias.

"Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
uturo.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
futuro.” "L dios de la Indust truy de Fondos del d
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
inancieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
fi biertos, el plazoylacl tipode Fondodel Parah bl
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BN CRECIFONDQO

Caracteristicas del Fondo de Inversidon
Objetivo:

El Fondo de Inversion BN CreciFondo Ddlares, es un Fondo de
crecimiento que le permite a la persona inversionista hacer aportes
periddicos por sumas pequefias o grandes con el propésito de hacer
ahorros para alcanzar objetivos preestablecidos como por ejemplo,
para adquirir o remodelar propiedades, conformar planes de estudio,
comprar o cambiar de vehiculo, los muebles y electrodomésticos del
hogar, etc.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversién minima de apertura: $20.00 (veinte ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
2.5818189663 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 10,504,805.78
Valor Neto del Fondo: $27,121,506.83

Fecha de inicio de operaciones: 7 de junio del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de inversién no diversificado, de crecimiento,
abierto, en ddlares, no seriado, en la cual invierte en titulos de deuda
emitidos por el sector publico o privado y en instrumentos de renta
variable por hasta el 20% de la cartera. Los valores en que invierte el
Fondo estdn denominados en ddlares y registrados en el mercado
local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AA+f.cr MRA3.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan
activos con alta calidad crediticia en comparacion con los activos
mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA3.cr tienen una sensibilidad moderada a los
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a
cada categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+"” indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificacién genérica, ningin modificador indica
una calificacion media, y el modificador “-" indica una calificacién en
el extremo inferior de la categoria de calificacién genérica.

BN CreciFondo Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN CreciFondo Ddlares No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

Caja y Bancos 5%
Gobierno

CR
38%

Tesoro EE.UU. 4%
Goldman Sachs 4%

Santander US 4%

= Banco Davivienda 4%

‘- Mutual Cartago 4%

Banco Central 4%

l- BAC San José 11%

Banco Nacional 22%

e

Cuenta Corriente 1.353.579,02 5,05% 2,76%
BCCR 1.100.000,00 411% 4,57%
BDAVI 1.000.000,00 3,77% 2,10%

BLX 0,00 0,00% 6,20%
BNCR 6.000.000,00 22,52% 24,96%
BSJ 3.000.000,00 11,26% 8,34%
G 10.169.000,00 38,38% 38,59%
GS 1.000.000,00 3,71% 4,10%
MUCAP 1.000.000,00 3,80% 4,22%
sC 1.000.000,00 3,74% 4,15%
USTES 1.000.000,00 3,66% 0,00%

TOTAL GENERAL 26.622.579,02 100,00% 100,00%

|

Cuenta Corriente 1.353.579,02 5,05% 2,76%

tp$ 10.169.000,00 38,38% 38,59%
bedv$ 1.100.000,00 411% 4,57%
bdja$ 500.000,00 1,90% 2,10%
bbl25 0,00 0,00% 6,20%
bmus1 1.000.000,00 3,80% 4,22%
bgs26 1.000.000,00 3.71% 4,10%
bsc27 1.000.000,00 3,74% 4,15%
bn9b 2.000.000,00 7.52% 8,33%
bn9c 2.000.000,00 7,50% 831%
bnod 2.000.000,00 751% 8,33%
bsjem 2.000.000,00 751% 8,34%
pus26 1.000.000,00 3,66% 0,00%
bdj3$ 500.000,00 1,87% 0,00%
bsjen 1.000.000,00 3,75% 0,00%
TOTAL GENERAL 26.622.579,02 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comisiéon de administracién de la Industria 0,98%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,00%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,05%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,06%
Notas:
RIESGOS
BN CreciFondo
Mensual 30-06-2025 30-09-2025
Délares, n.d.
Duracién 2,22 2,22 1,96
Duracién
modificada 211 210 1,90
Desviacién
estandar 011 5 0,1 6 2,1 2
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,44%
Plazo de
permanencia 338 349 715
Coeficiente de 1,93 1,81 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

:1] CrecluFondo Mensual 30-09-2025
délares, n.d.

Ulti 0, 0,
Ultimos doce meses 4,67% 5,87%
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
12,00% 10,62% 10,59%
[ [}
10,00% 8,74%
|
8,00%
! 6,13% 6,08% 588% 5759 587%
5,40% 5 528% ,75%  5,87%
6,00% 2 s 00%  458% b g—e
‘——.—N_—_l—.\ ry Py
400% 532% 513% 515% 483% 4.85% 4,99% e 492% 491% 487% 476 4,67%
2,00% 3,37%
0,00%
N & N S Q Q < ] < < < ] <
- - > © ) = = > c - ) -
g s ¢ =S & & § £ g 5 2 @ &
el CredFondo Délares 8. Industria

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversion SUGEVAL.

CONTENIDO

BN CreciFondo Délares No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

Durante el trimestre, el rendimiento anual promedio del Fondo
de Inversién disminuyé en comparacidn con el trimestre anterior.
Las ganancias por valoracién a precios de mercado fueron rela-
tivamente menores, a pesar de que la mayoria de los bonos de
tasa fija en ddlares registraron un aumento en su precio. Persiste
una expectativa de reduccién en las tasas de interés en Estados
Unidos.

En el trimestre se procuré mantener la duracién del portafolio. El
28% de los recursos se mantiene en activos de corto plazo. Un
54% se concentra en activos de tasa fija de mediano plazo y un
4% en tasa fija de largo plazo. Un 10% en valores tasa fija regis-
trados a costo amortizado y un 4% en valores con tasa de interés
ajustable.

BN CreciFondo Ddlares posee una politica de inversién que se
orienta a invertir en instrumentos de deuda estandarizada, emiti-
dos por emisores del sector publico y privado. Bajo este escena-
rio, el rendimiento de los ultimos doce meses de BN CreciFondo
Délares se ha ubicado en 4.67%.

El principal objetivo de BN CreciFondo Ddlares es incrementar a
través de varios periodos, el valor de los aportes realizados por
sus inversionistas. Con el fin de lograr este objetivo, se estructuré
una cartera de titulos que combina inversién en activos del sector
publico y valores del sector privado; de corto y mediano plazo,
que aportan valor mediante ganancias por valoracion a precios
de mercado. Esta situacion se refleja en el RAR (Rendimiento Ajus-
tado por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de
riesgo asumida, se generan 30.3 unidades de rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera
de inversiones del BN CreciFondo Délares posee una desviaciéon
estandar del rendimiento de 0.16. Este Fondo de Inversion, pre-
senta un nivel moderado de afectacion ante la eventualidad de
cambios en las tasas de interés del mercado; pues su duracion
modificada es de 2.10.

El valor de los activos administrados asciende a $26.8 millones,
los cuales se encuentran invertidos en un 74% en valores del sec-
tor publico y un 26% en valores del sector privado. La cartera de
inversiones posee una vida media de 799 dias. El plazo de perma-
nencia promedio es de 1,256 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
uturo.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
futuro.” "L dios de la Indust truy! de Fondos del d
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
inancieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
f biertos, el plazoylacl tipode Fondodel Parah bl
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS



I TRIMESTRE 2025 | JULIO - SETIEMBRE

BNLIQUIDEZ

FONDO INTERNACIONAL

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

Estd orientado a la persona inversionista que requiere atender
necesidades de liquidez presentes o futuras. Asimismo, esta dirigido a las
personas inversionistas con un perfil de riesgo conservador, es decir, que
busca ante todo mantener el capital, aunque eso signifique obtener un
rendimiento mucho menor que el de mercado. Se dirige a la persona
inversionista que desee invertir en una cartera compuesta por titulos de
deuda emitidos por el sector publico o privado internacional y Fondos
de Inversién internacionales.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Ddlares.
Inversiéon minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.1182001472 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 47,364,287.61
Valor Neto del Fondo: $52,962,753.39

Fecha de inicio de operaciones: 3 de marzo del 2021.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversién de corto plazo, abierto, en ddlares,
que invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos
por el sector publico o privado internacional y Fondos de Inversion
internacionales. Los bonos de emisores extranjeros o sus emisores
deben tener una calificacién de grado de inversion.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AAAf.cr MRA1.cr

Losfondos de deuda calificados en AAAf.cr generalmente presentan
activos con la calidad crediticia méas alta en comparacién con los
activos mantenidos por otros fondos de deuda locales. Los fondos
calificados en MRA1.cr tienen una sensibilidad muy baja a los
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a
cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificacién genérica, ningin modificador indica
una calificacién media, y el modificador “-" indica una calificacién en
el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN Internacional Liquidez No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN Internacional Liquidez No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

Tesoro EE.UU. -

Caja y Bancos
79%

13%

Z

Goldman Sachs 2%
s Barclays PLC 2%
Banco Santander S.A.2%

INGB
2%

Valor facial al % cartera al % cartera al
30/9/25 30/9/25 30/6/25

Cuenta Corriente 7.228.417,94 13,66% 10,11%
BACR 1.000.000,00 1,89% 1,71%
GS 1.000.000,00 1,89% 1,71%
INGA 1.000.000,00 1,89% 1,71%
SANT 1.000.000,00 1,89% 1,71%
USTES 42.000.000,00 78,78% 83,05%
TOTAL GENERAL 53.228.417,94 100,00% 100,00%
==
30/9/25 30/9/25 30/6/25
Cuenta Corriente 7.228.417,94 13,66% 10,11%
pus24 0,00 0,00% 3,39%
bgs25 1.000.000,00 1,89% 1,71%
bus25 3.000.000,00 5,64% 8,45%
pus25 27.000.000,00 50,82% 71,20%
bby26 1.000.000,00 1,89% 1,71%
bsa25 1.000.000,00 1,89% 1,71%
bin26 1.000.000,00 1,89% 1,71%
pus26 12.000.000,00 22,33% 0,00%
TOTAL GENERAL 53.228.417,94 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS



BNLIQUIDEZ

FONDO INTERNACIONAL

I TRIMESTRE 2025 | JULIO - SETIEMBRE

COMISIONES

Comisiéon de administracién de la Industria 0,87%
1. Comisién de administracién del Fondo 0,50%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,00%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 0,51%
Notas:
RIESGOS
Liquidez, n.d.
Duracién 0,22 0,19 0,18
Duracién
modificada 0,22 019 0,18
Desviacién
estandar 0,16 0,22 0,18
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,26%
Plazo de
permanencia 111 0,81 0,00
Coeficiente de
Liquidez 9.89 1,98 n.a.

RENDIMIENTOS

BN Internacional
Liquidez' n.d. 30-09-2025 m

Ultimos 30 dias 3,00% 2,96%

'I . d’

e 30 025% 025%
Ultimos doce meses 341% 3,19%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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=== BN Internacional Liquidez @ Industria

Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

BN Internacional Liquidez No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo de Inversién dismi-
nuyé con respecto al trimestre anterior debido a la disminucién en
las tasas de interés en ddlares de corto plazo que influye en que
el fondo renueve inversiones en condiciones de tasa de interés
mas bajas.

BN Internacional Liquidez es un Fondo de Inversién Abierto de
Mercado de Dinero. El objetivo de la gestién es preservar el ca-
pital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita
generar rendimientos asociados a plazos de inversién muy cortos.
El Fondo invierte en emisores de valores del sector publico y pri-
vado ubicados en Estados Unidos o Europa, con una calificacion
de riesgo crediticio minima de grado de inversidn.

Para lograr este objetivo se estructuré una cartera de inversiones
que contablemente se clasifica a costo amortizado y por lo tanto el
valor de participacion no se ve afectado por la valoracién a precios
de mercado. Asi, el rendimiento de los Gltimos 30 dias BN Inter-
nacional Liquidez se ubica en 3% y el rendimiento de los ultimos
doce meses se ubica en 3.41%.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando
los precios de los valores se mueven al alza, el Fondo de Inversién
no registra ganancias por valoracién. Asimismo, cuando los pre-
cios de los valores se mueven a la baja, el Fondo de Inversién no
genera pérdidas por valoracion; por lo que la volatilidad del ren-
dimiento es muy baja. Esta situacién se refleja en un valor de RAR
(Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que,
por cada unidad de riesgo asumida, el Fondo de Inversién genera
17.2 unidades de rendimiento.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de
inversiones del BN Internacional Liquidez posee muy baja volatili-
dad de rendimientos. La desviacion estandar del rendimiento de
BN Internacional Liquidez es de 0.22%. Este Fondo de Inversién,
presenta un nivel muy bajo de afectacién ante la eventualidad de
cambios en las tasas de interés del mercado, pues su duracién mo-
dificada es de 0.19.

El valor de los activos administrados por el Fondo de Inversién
asciende a $52.9 millones, los cuales se encuentran invertidos en
un 78.8% en valores del Tesoro de los Estados Unidos, un 13.7%
en efectivo y un 7.5% en emisores internacionales con calificacion
de grado de inversidn. La vida media de la cartera de valores, me-
dida por su duracién y sin considerar el efectivo, es de 68 dias. El
plazo de permanencia promedio es de 292 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como dltima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,

el cierre del trimestre.”
BN FONDOS
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BNVALOR

FONDO INTERNACIONAL

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

Al ser un Fondo de inversion de largo plazo, esté orientado a la persona
inversionista que requiere atender necesidades de liquidez a futuro.
Asimismo, esta dirigido a personas inversionistas con un perfil de riesgo
conservador, es deci, que busca ante todo mantener el
capital aunque eso signifique obtener un rendimiento mucho
menor que el de mercado. Si invierte a mediano o largo plazo
estd dispuesto a mantener su inversion durante todo el plazo
establecido.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.0789793740 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 2,617,360.20
Valor Neto del Fondo: $2,824,077.69

Fecha de inicio de operaciones: 28 de abril del 2021.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversién de crecimiento, abierto, en ddlares,
que invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos
por el sector publico o privado y Fondos de Inversién. Los valores en
que invierte el Fondo estdn denominados en délares y registrados en
el mercado local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AAAf.cr MRA3.cr.

Los fondos de deuda calificados en AAAf.cr generalmente
presentan activos con la calidad crediticia mas alta en comparacién
con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.
Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores “+" y “-" a
cada categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior
de su categoria de calificacidon genérica, ningiin modificador indica
una calificacién media, y el modificador “-" indica una calificacién en
el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

BN Internacional Valor No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN Internacional Valor No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

m  CajayBancos 5%
Tesoro EE.UU.

México 6%
58%
®  Republica
Colombia
7%
Republica
Dominicana
7%
Republica
de Panama
8%
Republica de Brasil
9%
30/9/25 30/9/25 30/6/25
Caja y Bancos 147.368,34 5,24% 11,01%
USTES 1.634.409,64 58,12% 39,38%
DOM 204.144,69 7,26% 11,47%
RPANA 220.142,84 7.83% 12,14%
RCOLO 197.657,23 7,03% 10,83%
RBRA 234.174,36 833% 5,54%
MEX 174.311,22 6,20% 9,64%
TOTAL 2.812.208,32 100,00% 100,00%
==
30/9/25 30/9/25 30/6/25
Caja y Bancos 147.368,34 5,24% 11,01%
pus25 447.383,98 15,91% 0,00%
bus26 687.391,40 24,44% 39,38%
bus30 151.780,00 540% 0,00%
bus32 150.908,10 537% 0,00%
bus34 196.946,16 7,00% 0,00%
bdo27 204.144,69 7,26% 11,47%
brp26 220.142,84 7.83% 12,14%
rco29 197.657,23 7,03% 10,83%
glb34 234.174,36 833% 5,54%
bme34 174.311,22 6,20% 9,64%
TOTAL 2.812.208,32 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comisiéon de administracién de la Industria 0,98%
1. Comisién de administracién del Fondo 0,75%
2. Custodia 0,13%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,08%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 0,96%
Notas:
RIESGOS
Valor, n.d.
Duracién 4,50 3,33 1,96
Duracién
modificada 435 3,22 1,90
Desviacién
estandar 1 104 1 ,01 2,1 2
Coeficiente de
endeudamiento - - 044%
Plazo de
permanencia 135 1,94 715
Coeficiente de 12,51 6,49 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN Internacional

3,89% 5,87%

Ultimos doce meses

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

BN Internacional Valor No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN Internacional Valor es un Fondo de Inversiéon Abierto de Cre-
cimiento. El objetivo de la gestién es alcanzar el mayor potencial
de retorno total con exposicién al mercado internacional, dentro
de un perfil de rendimiento y duracién adecuado al horizonte de
inversion objetivo de un afio.

El Fondo de Inversién invierte en instrumentos internacionales i-
quidos de renta fija, con un enfoque de riesgo en grado de in-
version. Durante el trimestre, el rendimiento anual promedio del
Fondo de Inversién disminuyé en comparacién con el trimestre an-
terior. Las ganancias por valoracién a precios de mercado fueron
relativamente menores, a pesar de que la mayoria de los bonos
de tasa fija en ddlares registraron un aumento en su precio. La
concentracidn de los activos adquiridos por el Fondo estd sujeta a
reglas de rebalanceo que implican una gestién activa de la cartera
de inversiones. El rendimiento de los tltimos doce meses de BN
Internacional Valor se ha ubicado en 3.89%.

Para lograr el objetivo de inversién se estructuré una cartera de
valores de renta fija que se registran a su valor de mercado. Esta
situacion se refleja en el RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo),
en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida,
se ha producido una ganancia de 3.3 unidades de rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera
de inversiones del BN Internacional Valor posee una desviacién
estandar del rendimiento de 1.01. Este Fondo de Inversién, pre-
senta un nivel moderado de afectacién ante la eventualidad de
cambios en las tasas de interés del mercado; pues su duraciéon
modificada es de 3.22.

El valor de los activos administrados por el Fondo de Inversién
asciende a $2.8 millones, los cuales se encuentran invertidos en
un 37% en valores soberanos de paises latinoamericanos, un 58%
en valores del Tesoro de los Estados Unidos y un 5% en efectivo.
La vida media de la cartera de valores, medida por su duracién y
sin considerar el efectivo, es de 1,199 dias. El plazo de permanen-
cia es de 698 dias.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como Ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BNSUMA

FONDO INTERNACIONAL

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

Al ser un Fondo de inverisén de largo plazo, estéd orientado a la perso-
na inversionista que requiere atender necesidades de liquidez a futuro.
Asimismo, esta dirigido a personas inversionistas con un perfil de riesgo
balanceado, es decir, que esta dispuesto a asumir pérdidas en el corto y
mediano plazo con el propdsito de obtener un rendimiento superior al
de mercado en el medianoy largo plazo.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Ddlares.
Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.1963512926 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 3,578,704.57
Valor Neto del Fondo: $4,281,387.88

Fecha de inicio de operaciones: 27 de abril del 2021.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversidn de crecimiento, abierto, en ddlares,
que invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos por
el sector publico o privado y en instrumentos de renta variable y Fondos
de Inversion. Los valores en que invierte el Fondo estan denominados en
ddlares y registrados en el mercado local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacion de riesgo: AArv.cr MRA4.cr.

Los fondos de renta variable evaluados en AArv.cr tienen una
calidad de inversién alta en comparacion con otros fondos de
renta variable. Los fondos evaluados en MRA4.cr tienen una
sensibilidad alta a los cambios en las tasas de interés y otras condiciones
del mercado. Moody’s Local Costa Rica agrega los modificadores “+"
y “-" a cada categoria de evaluacién genérica que va de AA a CCC.
El modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo
superior de su categoria de evaluacién genérica, ningun
modificador indica una evaluaciéon media, y el modificador “-"
indica una evaluacién en el extremo inferior de la categoria de
evaluacion genérica.

BN Internacional Suma No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN Internacional Suma No Diversificado

Al 30 de setiembre de 2025

Caja y Bancos 4%

Renta Fija Grado
Renta Fija Alto

de Inversion
58% Rendimiento
17%
®  Renta
Variable
21%
==
al 30/09/25 30/09/25 30/06/25

Caja y Bancos 172.309,15 3,94% 3,88%

IHYA 382.485,38 8,75% 8,81%

SDIA 961.925,33 22,01% 22,36%

SDHA 382.507,51 8,75% 8,78%

IUIT 301.054,41 6,89% 731%

CBU7 1.159.956,20 26,54% 27,16%

1BO1 305.680,68 6,99% 5,06%

IUCM 295.696,64 6,76% 7.30%

IDTL 109.975,32 2,52% 2,47%

Iucb 299.786,24 6,86% 6,86%

TOTAL 4.371.376,86 100,00% 100,00%
T |
Caja y Bancos 172.309,15 3,94% 3,88%
aihya 382.485,38 8,75% 8,81%
asdia 961.925,33 22,01% 22,36%
asdha 382.507,51 8,75% 8,78%
aiuit 301.054,41 6,89% 7,31%
acbu?7 1.159.956,20 26,54% 2716%
aib01 305.680,68 6,99% 5,06%
aiucm 295.696,64 6,76% 7.30%
aidtl 109.975,32 2,52% 2,47%
aiucd 299.786,24 6,86% 6,86%
TOTAL 4.371.376,86 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversidn, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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Comision de administracién de la Industria

1. Comisién de administraciéon del Fondo

2. Custodia

3. Entidad comercializadora

4. Intermediacion Bursatil (Puesto de Bolsa)
5. Otros gastos operativos

TOTAL

Notas:

RIESGOS

BN Internacional | 54 44 5025 30-09-2025
Suma, n.d.

0,98%

0,50%
0,08%
0,00%
0,01%
0,00%
0,59%

Duracién - - 1 ,96
emacifada - - 1,90
s 215 2,01 212

edeudomionto - : 0,44%
permanancia 2,36 2,26 7,15
cotf:::::i o 3,67 9,62 na.

RENDIMIENTOS

BN Internacional 30-09-2025
Suma, n.d.

Ultimos doce meses 6,84% 5,87%

Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

BN Internacional Suma No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN Internacional Suma es un Fondo de Inversién Abierto de Creci-
miento. El objetivo en la gestién es alcanzar el mayor potencial de
retorno total con exposicién al mercado internacional, dentro de
un perfil de riesgo y rendimiento adecuado al horizonte de inver-
sién objetivo de tres afios.

El Fondo de Inversién invierte en instrumentos internacionales de
renta fija y variable, con un objetivo de riesgo crediticio que inclu-
ye exposicién en activos de alto rendimiento. Durante el trimestre,
el rendimiento del Fondo de Inversiéon aumenté en comparacion
con el trimestre anterior. Todas las clases de activo en los que in-
vierte el Fondo de Inversién reportaron ganancias debido a la va-
loracién a precios de mercado. La concentracién de los activos
adquiridos por el Fondo de Inversién esta sujeta a reglas de reba-
lanceo, lo que implica una gestion activa de la cartera de inversio-
nes. El rendimiento de los tltimos doce meses de BN Internacional
Suma se ha ubicado en 6.84%.

Para lograr el objetivo de inversién se estructuré una cartera de
participaciones de fondos cotizados que se registran a su valor de
mercado. Esta situacion se refleja en el RAR (Rendimiento Ajusta-
do por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de
riesgo asumida, se ha producido una ganancia de 3.7 unidades
de rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera
de inversiones del BN Internacional Suma posee una desviacién
estandar del rendimiento de 2.01.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $4.4
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 58% en partici-
paciones de participaciones de fondos cotizados con exposicién
de riesgo de grado de inversion, un 18% en participaciones de
fondos cotizados con exposicion de riesgo de alto rendimiento,
un 21% en participaciones de fondos cotizados con exposicion a
empresas de sectores productivos del S&P 500. El efectivo repre-
senta el 4% de los activos del Fondo de Inversion.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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BNCRECE

FONDO INTERNACIONAL

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

Al ser un Fondo de inversién de largo plazo, esta orientado a la persona
inversionista que requiere atender necesidades de liquidez a futuro.
Asimismo, estd dirigido a personas inversionistas con un perfil
de riesgo agresivo, es decir, es un o una inversionista que esta dispuesto
a asumir pérdidas significativas con el propdsito de tratar de lograr
rendimientos superiores a los de mercado.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Ddlares.
Inversiéon minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor del Titulo de Participacion:
1.2872354084 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 4,515,531.22
Valor Neto del Fondo: $5,812,551.70

Fecha de inicio de operaciones: 28 de abril del 2021.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversién de crecimiento, abierto, en ddlares,
que invierte en una cartera compuesta por titulos de deuda emitidos por
el sector publico o privado y en instrumentos de renta variable y Fondos
de Inversion. Los valores en que invierte el Fondo estan denominados en
ddlares y registrados en el mercado local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Moody’s Local Costa Rica.
Calificacién de riesgo: AArv.cr MRA4.cr.

Los fondos de renta variable evaluados en AArv.cr tienen una
calidad de inversién alta en comparaciéon con otros fondos de renta
variable. Los fondos evaluados en MRA4.cr tienen una sensibilidad
alta a los cambios en las tasas de interés y otras condiciones del
mercado. Moody's Local Costa Rica agrega los modificadores “+”
y “-" a cada categoria de evaluacién genérica que va de AA a CCC.
El modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo
superior de su categoria de evaluacion genérica, ningun
modificador indica una evaluacién media, y el modificador “-" indica
una evaluacién en el extremo inferior de la categoria de evaluacién
genérica.

BN Internacional Crece No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
BN Internacional Crece No Diversificado

Al 30 de setiembre de 2025

Cajay Bancos 2%
Renta Variable

40%
Renta Fija Alto

Rendimiento
25%

= Renta Fija Grado
de Inversion
33%

Valor facial al % cartera al % cartera al
30/09/25 30/09/25 30/06/25

Caja y Bancos 142.805,93 2,39% 2,35%
IHYA 746.049,02 1247% 12,40%
SDIA 596.396,21 9,97% 9,67%

SDHA 745.939,88 12,47% 12,38%

IT 804.288,12 13,44% 13,48%

CBU7 891.434,70 14,90% 15,43%

1BO1 328.036,08 548% 4,85%

IUCM 786.944,77 13,15% 13,70%

IDTL 148.733,07 2,49% 2,50%

IUCD 793.095,68 13,25% 13,24%
TOTAL 5.983.723 46 100,00% 100,00%
EETEEET

30/09/25 30/09/25 30/06/25

Caja y Bancos 142.805,93 2,39% 2,35%
aihya 746.049,02 12,47% 12,40%
asdia 596.396,21 9.97% 9,67%
asdha 745.939,88 1247% 12,38%

aiuit 804.288,12 13,44% 13,48%
acbu7 891.434,70 14,90% 15,43%
aib01 328.036,08 5,48% 4,85%
aiucm 786.944,77 13,15% 13,70%
aidtl 148.733,07 249% 2,50%
aiucd 793.095,68 13,25% 13,24%
TOTAL 5.983.723,46 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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FONDO INTERNACIONAL
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COMISIONES

Comisiéon de administracién de la Industria 0,98%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,00%
2. Custodia 0,06%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,01%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,07%
Notas:
RIESGOS
Crece, n.d.
Duracién - - 1 ,96
Duracién
modificada - - 1,90
Desviacién
estandar 418 4,02 212
Coeficiente de
endeudamiento - - 0,44%
Plazo de
permanencia 1,87 218 715
Coeficiente de 1,85 3,25 na.

Liquidez

RENDIMIENTOS

BN Internacional 30-09-2025
Crece, n.d.

Ultimos doce meses 9,76% 5,87%
Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Ultimos 12 meses a fin de cada mes)
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Fuente: Elaboracién propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversién SUGEVAL.

CONTENIDO

BN Internacional Crece No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

BN Internacional Crece es un Fondo de Inversién Abierto de Cre-
cimiento. El objetivo en la gestién es alcanzar el mayor potencial
de retorno total con exposicién al mercado internacional, dentro
de un perfil de riesgo y rendimiento adecuado al horizonte de in-
versién objetivo de cinco afios.

El Fondo de Inversién invierte en instrumentos internacionales de
renta fija y variable, con un objetivo de riesgo crediticio que inclu-
ye exposicidn en activos de alto rendimiento. Durante el trimestre,
el rendimiento del Fondo de Inversién disminuyé en comparacion
con el trimestre anterior. Todas las clases de activo en los que in-
vierte el fondo reportaron ganancias debido a la valoracién a pre-
cios de mercado. La concentraciéon de los activos adquiridos por
el Fondo de Inversidn esta sujeta a reglas de rebalanceo, lo que
implica una gestion activa de la cartera de inversiones. El rendi-
miento de los ultimos doce meses de BN Internacional Crece se
ha ubicado en 9.76%.

Para lograr el objetivo de inversién se estructuré una cartera de
participaciones de fondos cotizados que se registran a su valor de
mercado. Esta situacion se refleja en el RAR (Rendimiento Ajusta-
do por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de
riesgo asumida, se ha producido una ganancia de 2.5 unidades
de rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera
de inversiones del BN Internacional Crece posee una desviacion
estandar del rendimiento de 4.02.

El valor de los activos administrados por el Fondo de Inversién
asciende a $6 millones, los cuales se encuentran invertidos en un
33% en participaciones de participaciones de fondos cotizados
con exposicion de riesgo de grado de inversidn, un 25% en parti-
cipaciones de fondos cotizados con exposicién de riesgo de alto
rendimiento y un 40% en participaciones de fondos cotizados con
exposicidon a empresas de sectores productivos del S&P 500. El
efectivo representa el 2% de los activos del Fondo de Inversion.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazoy la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS



I TRIMESTRE 2025 | JULIO - SETIEMBRE

BN ETF 500

NO DIVERSIFICADO

Caracteristicas del Fondo de Inversién

Objetivo: Este Fondo de Inversion se dirige a la persona
inversionista que desee invertir en una cartera compuesta por ETF’s
(Exchange Traded Funds por sus siglas en inglés o Fondos de Inversién
Cotizados por su significado en espafiol) con exposicidn al Indice bursétil
Standard & Poor’s 500 (S&P 500), el cual es considerado como uno de los
indicadores mas importantes de las acciones de grandes empresas de
Estados Unidos de América. Este Fondo de Inversién tiene por objetivo
replicar el comportamiento de la cotizacion del Indice S&P 500 por medio
delos ETF’s que adquiere, antes del pago de gastos y pasivos del Fondo.
Al ser un Fondo de largo plazo, esta orientado a la persona inversionista
que requiere atender necesidades de liquidez a futuro. Asimismo, esta
dirigido a la persona inversionista con un perfil de riesgo agresivo, es
decir, es un o una inversionista que esta dispuesto a asumir pérdidas
significativas con el propdsito de tratar de lograr rendimientos superiores
a los de mercado. No obstante, también esté dirigido a personas que,
aunque no tengan un perfil de riesgo agresivo, el monto a invertir no
representa un porcentaje significativo de sus ahorros o inversiones.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Ddlares.
Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor del Titulo de Participacién:
1.1196768319 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 4,972,039.13
Valor Neto del Fondo: $ 5,567,076.93

Fecha de inicio de operaciones: 13 de marzo de 2025.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversién no diversificado, de crecimiento,
abierto, en ddlares, el cual invierte hasta un 98% en ETF’s con exposi-
cién al indice bursétil Standard & Poor's 500 (S&P 500) y hasta un 10% en
valores de deuda del Sector Piblico de Estados Unidos y de Costa Rica.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificacién de riesgo: N/A (Este Fondo se encuentra dentro del plazo
para recibir su primera calificacion de riesgo).

Fondo de Inversién BN ETF 500 No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
Fondo de Inversion BN ETF 500 No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

SPDR S&P Caja y Bancos 5%

500 ETF
44%

SPDR S&P
500 UCITS
14%

Vanguard
S&P 500 ETF
37%

Valor facial al % cartera al % cartera al
30/09/25 30/09/25 30/06/25

Caja y Bancos 284.332,76 5,06% 4,98%
SPY5 796.812,00 14,17% 22,21%
VOO 2.092.424,40 37,21% 0,00%
SPDR 2.449.113,60 43,56% 72,81%
TOTAL 5.622.682,76 100,00% 100,00%

==
30/09/25 30/09/25 30/06/25

Caja y Bancos 284.332,76 5,06% 4,98%
aspy5 796.812,00 14,17% 2221%
avoo 2.092.424,40 37.21% 0,00%
index 2.449.113,60 43,56% 72,81%
TOTAL 5.622.682,76 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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Informe Trimestral N°85

Comisiéon de administracion de la Industria 0,98% Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025
1. Comisién de administraciéon del Fondo 1,00% INFORME DE LA ADMINISTRACION
2. Custodia 0,01% BN ETF500 es un Fondo de Inversiéon Abierto de Crecimiento. La
3. Entidad comercializadora 0,00% estrategia de gestion de la cartera de este Fondo de Inversion es
L . . pasiva, la cual intenta replicar el comportamiento de la cotizacién
4. Intermediacién Bursitil (Puesto de Bolsa) 0,26% del indice bursétil Standard & Poor’s 500 (S&P 500), el cual es con-
5. Otros gastos operativos 0,00% siderado uno de los indicadores mas importantes de las acciones

de grandes empresas de Estados Unidos de América. El indice
S&P 500 sigue el comportamiento de las acciones de las 500 ma-
Notas: yores empresas por capitalizacién, que cotizan en las Bolsas de
Valores NYSE o NASDAQ y ademas representa aproximadamente
el 80% de la capitalizacion bursatil estadounidense, es decir, re-
presenta una parte significativa del total de las empresas que coti-
zan en los Mercados de Valores de los Estados Unidos de América.

TOTAL 1,27%

El Fondo de Inversidn invierte en instrumentos internacionales de
RIESGOS renta variable y tiene por objetivo replicar el comportamiento de

la cotizacién del indice S&P 500 mediante los ETF que adquiere,
BN ETF 500, n.d. 30-06-2025 30-09-2025 .
antes del pago de gastos y pasivos del fondo. Como parte del ma-

nejo de la liquidez, el Fondo de Inversién podra adquirir valores de

Barees - - 1,96 deuda del sector publico de Estados Unidos y Costa Rica.

Duracién R . 1.90 BN ETF500 inicié operaciones el 13 de marzo. Por tratarse de un
modificada ! fondo de crecimiento y poseer una historia tan breve, no es prove-
Desviacién } 036 212 choso analizar los indicadores de riesgo que arrojan las métricas

R ! ' de medicién. Nos limitaremos a indicar que el Fondo posee un

Coeficiente de 0,44% rendimiento no anualizado desde inicio de operacién hasta el 30
endeudamiento - - °

de septiembre de 11.96% y en este periodo la conducta del Valor

Plazo de 372 715 de Participacion registra una correlacion de 0.995 con respecto a
permanencia ) ' ' la conducta del indice S&P 500.
C°t‘;:i?::‘:de 4,50 4,50 na. El valor de los activos administrados por el Fondo de Inversién

asciende a $5.6 millones, los cuales se encuentran invertidos en
un 44% en participaciones del SPDR S&P 500 ETF Trust, un 37% en
participaciones del Vanguard S&P 500 ETF y un 14% en participa-

RENDIMIENTOS ciones del SPDR S&P 500 UCITS ETF. El efectivo representa el 5%
BN ETF 500, n.d. 30-09-2025
Ultimos doce meses 21,73% 5,87%

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de
Fondos del mercado que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién.
Para hacer comparables estos datos, se toman como Ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, el cierre del trimestre.”

CONTENIDO BN FON Dos
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FONDO DE INVERSION

ETF BITCOIN

NO DIVERSIFICADO

Caracteristicas del Fondo de Inversién

Objetivo: Este Fondo de Inversion se dirige a la persona
inversionista que desee invertir en una cartera compuesta por ETF’s
(Exchange Traded Funds por sus siglas en inglés o Fondos de Inversién
Cotizados por su significado en esparfiol) con exposicién al Bitcoin, el
cual es un activo digital que se clasifica como una criptomoneda y que
presenta variaciones altamente volétiles en su precio.

Este Fondo de Inversion tiene por objetivo replicar el comportamiento
del precio de Bitcoin por medio de los ETFs que adquiere,
antes del pago de gastos y pasivos del Fondo. Al ser un Fondo
de largo plazo, estd orientado a la persona inversionista que requiere
atender necesidades de liquidez a futuro. Aslmismo, esta
dirigido a la persona inversionista con un perfil de riesgo agresivo, es
decir, es un o una inversionista que estd dispuesto a asumir pérdidas
significativas con el propdsito de tratar de lograr rendimientos superiores
a los de mercado. No obstante, también estd dirigido a personas que
aunque no tengan un perfil de riesgo agresivo, el monto a invertir no
representa un porcentaje significativo de sus ahorros o inversiones.

Moneda de suscripcién y reembolso de las participaciones: Délares.
Inversién minima de apertura: $100 (cien ddlares).

Valor del Titulo de Participacién:
1.2231377464 (al 30 de setiembre de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 1,926,738.61
Valor Neto del Fondo: $ 2,356,666.68

Fecha de inicio de operaciones: 13 de marzo de 2025.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversién no diversificado, de crecimiento,
abierto, en ddlares, el cual invierte hasta un 98% en ETF’s con exposicién al
Bitcoin y hasta un 10% en valores de deuda del Sector Pablico de Estados
Unidos y de Costa Rica.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificacion de riesgo: N/A (Este Fondo se encuentra dentro del plazo
para recibir su primera calificacion de riesgo).

Fondo de Inversién ETF Bitcoin No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Estructura del Portafolio
Fondo de Inversion ETF Bitcoin No Diversificado
Al 30 de setiembre de 2025

CajayB 69
iShares Bitcoin ETF 3jay Bancos 6%

0,
67% Franklin Bitcoin

ETF 27%

Valor facial al % cartera al % cartera al
30/09/25 30/09/25 30/06/25

Caja y Bancos 131.450,33 545% 5,01%
EZBC 656.967,36 27,22% 0,00%
IBIT 1.625.096,00 67,33% 94,99%
TOTAL 2.413.513,69 100,00% 100,00%

Valor facial al % cartera al % cartera al

30/09/25 30/09/25 30/06/25

Caja y Bancos 131.450,33 545% 5,01%
aezbc 656.967,36 27,22% 0,00%
aibit 1.625.096,00 67,33% 94,99%
TOTAL 2.413.513,69 100,00% 100,00%

Este reporte tiene propdsitos informativos Gnicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del
Fondo de Inversion. La autorizacién para realizar oferta publica no implica una opinién sobre el Fondo de Inversion de la Sociedad Administradora. La gestion financiera y
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversién, no tienen relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

CONTENIDO

BN FONDOS
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COMISIONES

Comisiéon de administracién de la Industria 0,98%
1. Comisién de administracién del Fondo 1,00%
2. Custodia 0,01%
3. Entidad comercializadora 0,00%
4. Intermediacién Bursatil (Puesto de Bolsa) 0,19%
5. Otros gastos operativos 0,00%
TOTAL 1,20%
Notas:

RIESGOS

Duracién - - 1 ,96
modieada - - 1,90
s - 047 2,12

cndteudamionto : : 0,44%
permanancia . 0,93 7,15
i 4,50 4,50 na.
RENDIMIENTOS

Ultimos doce meses 40,52% 5,87%

Fondo de Inversién ETF Bitcoin No Diversificado
Informe Trimestral N°85
Del 1° de julio al 30 de setiembre de 2025

INFORME DE LA ADMINISTRACION

ETF Bitcoin es un Fondo de Inversién abierto de crecimiento. La
estrategia de gestion de la cartera de este fondo es pasiva, inten-
tando replicar el comportamiento de Bitcoin, una criptomoneda
creada en 2008 por una persona o grupo bajo el seudénimo de
Satoshi Nakamoto. Bitcoin es conocido como "oro digital" debi-
do a su autonomia, seguridad y potencial como reserva de valor.
Opera sin una autoridad central, utilizando una tecnologia llama-
da cadena de bloques o blockchain.

El Fondo de Inversién invierte en instrumentos internacionales de
renta variable y tiene por objetivo replicar el comportamiento de
la cotizacién del Bitcoin mediante los ETF que adquiere, antes del
pago de gastos y pasivos del Fondo de Inversién. Como parte del
manejo de la liquidez, el Fondo de Inversién podra adquirir valores
de deuda del sector publico de Estados Unidos y Costa Rica.

ETF Bitcoin inicié operaciones el 13 de marzo. Por tratarse de un
fondo de crecimiento y poseer una historia tan breve, no es prove-
choso analizar los indicadores de riesgo que arrojan las métricas
de medicién. Nos limitaremos a indicar que el Fondo de Inversién
posee un rendimiento no anualizado desde inicio de operacién
hasta el 30 de septiembre de 22.31% y en este periodo la conduc-
ta del Valor de Participacion registra una correlacién de 0.992 con
respecto a la conducta del cripto activo Bitcoin.

El valor de los activos administrados por el Fondo de Inversién
asciende a $2.4 millones, los cuales se encuentran invertidos en
un 67.3% en participaciones del iShares Bitcoin ETF y un 27.2% en
participaciones del Franklin Bitcoin ETF. El efectivo representa el
5.5% de los activos del Fondo de Inversion.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de
Fondos del mercado que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién.
Para hacer comparables estos datos, se toman como Ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, el cierre del trimestre.”

CONTENIDO

BN FONDOS
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Fondo de Inversion

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

A partir de la finalizacién del proceso de construccion del edificio
ylaentradaenvigordel contrato de alquiler,el Fondo de Inversion
tiene como objetivo mantener el inmueble para arrendamiento y
eventual venta segun las condiciones pactadas en el contrato de
arrendamiento que mantiene el Fondo con el Banco Central de
Costa Rica.

Moneda de suscripcién de las participaciones:
Délares estadounidenses.

Inversién minima: US$1.000 (mil ddélares)
Activos Netos del Fondo: $35,449,599.48

Valor de la participacion en libros:
$1,629.86 (al 30 de setiembre de 2025)

Valor de la participacién segun ultima negociacion:
$1,100.00 (01 de agosto 2023)

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 21,750
Fecha de inicio de operaciones: 21 de agosto de 2017
Fecha de vencimiento: 18 de febrero de 2027

Tipo de Fondo: De crecimiento durante la fase de construcciény
de ingreso durante la fase de explotacion (condicion actual).

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.
Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora Pacific Credit Rating

Calificacién de riesgo (fecha ratificacién, 3 de marzo 2025):
(CR) AAf Perspectiva estable.

La calificacién se fundamenta en la capacidad buena del Fondo
para generar ingresos a través del canon de arrendamiento
suscrito con el Banco Central de Costa Rica. Ademas, se considera
la efectividad de las politicas y controles implementados
para mitigar el riesgo de mercado. Finalmente, se evalda el
posicionamiento de la administradora en el sector, asi como la
implementacién de politicas y procedimientos adecuados para
la gestién integral de riesgos.

CONTENIDO

FONDO DE INVERSION DE DESARROLLO DE
PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PUBLICA |
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Este informe abarca el periodo del 1 de julio de abril al 30 de setiembre

de 2025.

Durante el trimestre en revisidn, la Sociedad Administradora mantuvo
una serie de reuniones con el Banco Central de Costa Rica (BCCR) para
negociar una prorroga al contrato de alquiler del inmueble actualmente
ocupado por dicha entidad. Mediante comunicado de hecho relevante
No.CRH-7417, del dia 8 de octubre del 2025, se informé al mercado
que el Fondo de Inversidn firmé la Adenda N°6 al Contrato de Arren-
damiento con Opcién de Compra con el Banco Central de Costa Rica,
para ampliar el plazo del arrendamiento y de la opcién de compra hasta

el 16 de mayo de 2027.

En materia de desempefio financiero, el activo total del Fondo de Inver-
sion al cierre de este trimestre corresponde ala suma de US$53.732.337.
Ademas, el Fondo de Inversién mantiene pasivos por un monto de
US$18.282.737, para un activo neto de US$35.449.559 y un valor de
participacién en libros de $1,626.86

Por otro lado, se informa que el Fondo de Inversién llevé a cabo la
valoracién anual del edificio, para lo cual contraté a la firma Finanzas
Corporativas de Centroamérica (FCCA), a raiz de ello, el 30 de setiembre
anterior, se registré un ajuste por valoraciéon del inmueble por la suma
US$181.278.65. Este resultado equivale a un aumento de US$8.33 por

titulo de participacion en circulacion.

En términos de los beneficios por distribuir de este
Fondo de Inversidn, al lll trimestre (julio-agosto y setiembre) suman
un total de US$407.377,50, equivalente a US$18.73 por titulo de
participacion, para un rendimiento liquido sobre el valor nominal de la

participacion de 7.43%.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como Ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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INDICADORES DE RIESGO

AL AL INDUSTRIA AL
INDICADOR 30-SET.25 30-JUN-25 30-SET-25

PARTICIPACION POR INMUEBLE RESPECTO AL ACTIVO TOTAL

100% 100%
PORCENTAJE DE
OCUPACION 100% 100% 72.80%?

CONCENTRACION DE INQUILINOS POR ACTIVIDAD ECONOMICA

" Promedio ponderado de la industria de F.I. por activo neto.
Al 30/06/2025 2 Promedio ponderado por metros cuadrados arrendables al 30-Jun-25.
3 Acumulado del 1 de enero al 30 de setiembre 2025.

Al130/09/2025
“ Acumulado del 1 de enero al 30 de junio 2025.

100% 100% ° Porcentaje acumulado de participaciones negociadas en relacién con el total de
participaciones en circulacién de todos los fondos inmobiliarios desde el
1° de enero al 30 de setiembre de 2025.
RENDIMIENTO COMPARATIVO DEL FONDO BENEFICIOS PAGADOS POR PARTICIPACION
YLAINDUSTRIAS
| rowoo  moustRa w-2023 s17,54
0, 0,
TOTAL 7.56% 3.88% V. 2023 ——
i O, o,
LIQUIDO 7.55% 3.04% 1-2024 $19,65
MERCADO 8.22% na. 12024 -
*Promedio ponderado por activo neto de Fondos Inmobiliarios en délares
111 - 2024 $19,06
COMISIONES IV -2024 $19,28
COMISION DE ADMINISTRACION AL 30-SET-2025 1-2025 $19,31
I1-2025 $18,74
0, o
1.65% 1:14% Il - 2025 $18,73
RENDIMIENTO TOTAL ULTIMOS 12 MESES RENDIMIENTO LiQUIDO SOBRE VALOR NOMINAL
DE LA PARTICIPACION*
“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan *Calculado con base en los beneficios distribuidos
un rendimiento similar en el futuro” ** Promedio ponderado por activo neto de los de Fondos Inmobiliarios en délares

e /IBNFONDOS
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Fondo de Inversion

Caracteristicas del Fondo de Inversién
Objetivo:

El Fondo de Inversién nacié con el objetivo de construir el
centro de procesamiento de datos del Banco Nacional de Costa
Rica (BNCR), para ser arrendado por este por un periodo de hasta
15 afios. Durante este plazo, el BNCR podra ejercer la compra,
segun las condiciones pactadas en el Contrato entre el Fondo y el
Banco. Si al finalizar el plazo del Contrato, el Banco no ha ejercido
la compra, deberd pagar al Fondo el monto que resulte de la
forma de célculo que esta definida en dicho Contrato.

Moneda de suscripcién de las participaciones:
Délares estadounidenses.

Inversion minima: US$1.000 (mil ddlares).
Activos Netos del Fondo: $24.245.837

Valor de la participacion en libros:
$1,224.84 (al 30 de setiembre de 2025).

Valor de la participacién segun dltima negociacion:
$1,150.00 (06 de agosto de 2025).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 19,795
Fecha de inicio de operaciones: 13 de enero de 2022.
Fecha de vencimiento: 13 de julio de 2038.

Tipo de Fondo: De crecimiento durante la fase de construccion y
de ingreso durante la fase de explotacién (condicion actual)

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Moodys Local CR Calificadora de Riesgo,
Sociedad Anénima.

Calificacion de riesgo (fecha ratificacion 5 de junio 2025):
AA+.cr (EST).

Emisores o emisiones calificados en AA.cr con una calidad
crediticia muy fuerte en comparacién con otras entidades y
transacciones locales. El modificador “+" indica que la
obligacién se ubica en el extremo superior de su categoria de
calificacion genérica. Una perspectiva estable indica una baja
probabilidad de cambio de la calificacién en el mediano plazo.

CONTENIDO

FONDO DE INVERSION DE DESARROLLO
DE PROYECTOS BN |
Informe Trimestral N°85
Del 1" de julio al 30 de setiembre de 2025

Este informe abarca el periodo del 1 de junio al 30 de setiembre
de 2025.

Al cierre del mes de setiembre se reporta la finalizacién de la fase
IV, correspondiente alamudanzafisicay l6gica de la infraestructura
tecnolégica del Banco Nacional al edificio del Centro de Datos,
completdndose de esta forma el cierre del proceso de mudanza
contemplado en el contrato de construccién, comisionamiento
y mudanza entre el Fondo y el Consorcio Estructuras S.A. -

Electrotécnica S.A. - SPC Internacional.

En otros temas, la operacion del centro de datos continda
transcurriendo con normalidad con los servicios de la empresa

Data Center Consultores.

En materia de desempefio financiero, el activo total del Fondo
de Inversion al cierre de este trimestre corresponde a la suma
de US$38.628.975. Ademas, el Fondo de Inversién mantiene pa-
sivos por un monto de US$14.383.138, para un activo neto de
US$24.245.837 y un valor de participacion en libros de $1,224.84

Como resultado de la valoracién anual del edificio, realizada por
la empresa Finanzas Corporativas de Centroamérica (FCCA), al
cierre del mes de setiembre del presente afio, se registré un ajuste
por valoracién correspondiente a una disminucién por la suma
de US$978.649.49. El anterior ajuste en el valor del inmueble
equivale a una disminucién de $49.49 por titulo de participacién

en circulacién.

Los beneficios por distribuir de este Fondo de Inversién para el
Il trimestre (julio-agosto y setiembre) suman un total de
US$317.511,80, equivalente a US$16.04 por titulo de
participacion, casi un 13% mas alto que lo obtenido en el trimestre
anterior, para un rendimiento liquido sobre el valor nominal de la

participacion de 6.36% para este trimestre.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el
futuro.” “Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversién. Para hacer comparables
estos datos, se toman como Ultima cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria,
el cierre del trimestre.”

BN FONDOS
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PARTICIPACION POR INMUEBLE RESPECTO AL ACTIVO TOTAL

Al30/09/2025 Al 30/06/2025

100% 100%

CONCENTRACION DE INQUILINOS POR ACTIVIDAD ECONOMICA

Al30/09/2025 Al30/06/2025

100% 100%

RENDIMIENTO COMPARATIVO DEL FONDO
Y LA INDUSTRIA*

ULTIMOS 12 MESES AL 30-SET-2025

TOTAL 5.06% 3.88%
LiQuiDoO 5.06% 3.04%
MERCADO 0.68% n.a.

*Promedio ponderado por activo neto de los Fondos Inmobiliarios en ddlares

COMISIONES

COMISION DE ADMINISTRACION AL 30-SET-2025

1,70% 1,14%

RENDIMIENTO TOTAL ULTIMOS 12 MESES

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan
un rendimiento similar en el futuro.”

CONTENIDO

INDICADORES DE RIESGO

AL AL INDUSTRIA AL
INDICADOR 30-SET-25 30-JUN-25 30-SET-25

PORCENTAJE DE
OCUPACION 100% 100% 72.80%?

" Promedio ponderado de la industria de F.I. por activo neto.

2 Promedio ponderado por metros cuadrados arrendables al 30-Jun-25.

3 Acumulado del 1 de enero al 30 de setiembre 2025.

“ Acumulado del 1 de enero al 30 de junio 2025.

° Porcentaje acumulado de participaciones negociadas en relacién con el total de
participaciones en circulacién de todos los fondos inmobiliarios desde el
1°de enero al 30 de setiembre de 2025.

BENEFICIOS PAGADOS POR PARTICIPACION

TRIMESTRE BENEFICIO POR PARTICIPACION

I1-2023* $14,36
1l - 2023 $26,45
IV-2023 $21,49
1-2024 $12,21
I1-2024 $13,57
11l - 2024 $12,94
IV-2024 $13,17
1-2025 $14,46
I1-2025 $14,16
11l - 2025 $16,04

*Contempla los ingresos recibidos a partir del 15 de mayo
(medio periodo)

RENDIMIENTO LiQUIDO SOBRE VALOR NOMINAL
DE LA PARTICIPACION*

*Calculado con base en los beneficios distribuidos.
** Promedio ponderado por activo neto de los Fondos Inmobiliarios en délares.

/IBNFONDOS
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DE SU INTERES) HECHOS RELEVANTES

ESTIMADA PERSONA INVERSIONISTA:

A continuacidn, se presenta una lista de Hechos Relevantes relacionados con nuestros Fondos de Inversién, que fueron publicados
durante el segundo trimestre del 2025.

REFERENCIA

2/7/25

4/7/25

4/7/25

22/7/25

7/8/25

11/8/25

27/8/25

3/9/25

25/9/25

30/9/25

FECHA

ASUNTO

Modificacién del Prospecto del Fondo de Inversion de Electromovilidad. Fondo de Capital de
Riesgo.

Distribuciéon de beneficios del Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos de
Infraestructura Pablica - 1.

Distribucion de beneficios del Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos BN 1.
Nombramiento y remocién de miembros en Junta Directiva de BN Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién, S.A.

Modificacién del Prospecto del Fondo de Inversién de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura
Publica - 1.

Nombramiento y remocién de miembros en Junta Directiva de BN Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién, S.A.

Gestor de Portafolios de los Activos no Financieros.

Calificaciéon de Riesgo Fondo de Inversién de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura
Publica I.

Verificacidn externa anual e informe de uso de los recursos, Fondo de Inversién de Desarrollo
de Proyectos BN I.

Hecho Relevante, Actualizacién anual de Prospectos de Fondos de Inversion.

Para mayor detalle estos Hechos Relevantes se pueden consultar en: _https.//aplicaciones.sugeval.fi.ct/MenuPrincipal/HechosRelevantes

Recuerde, mantener actualizada su informacién es jmuy importante!

La informacién actualizada nos permite tener una mejor comunicacion y con ello ofrecerle un mejor servicio. Si su informacién personal ha cambiado recientemente,
como por ejemplo sus nimeros de teléfono, su lugar de residencia o de trabajo, su correo electrénico, etc.; es conveniente que nos lo haga saber
para asi poder actualizar sus registros. Contéctenos al 2212-2900 o al correo electrénico: bnfondoser@bncr.fi.cr
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DURACION:

La duracién ofrece informacion sobre la vida media del portafolio
de valores de un Fondo de inversién. Permite a las personas inversio-
nistas conocer el plazo promedio de vencimiento (en afos) de los
valores de deuda de la cartera. Se utiliza para medir la exposicidn
de la cartera ante los posibles cambios en la tasa de interés bajo la
premisa financiera: “A mayor duracién mayor riesgo”. Por ejemplo,
una duracién de 1,5 afos significa que los valores de deuda del
portafolio se recuperardn en promedio en 1 afio y 6 meses. Asi, al
analizar dos Fondos de inversidn de caracteristicas similares, uno
con una duracién de 2,5 afios y el otro con una duracion de 4, este
ultimo presentara una mayor probabilidad de verse afectado en el
tiempo ante cambios en las tasas de interés.

DESVIACION ESTANDAR:

Este indicador sefiala el promedio de lejania de un grupo de datos
con respecto a su promedio. Si estos datos fueran, por ejemplo, los
rendimientos que ha presentado un Fondo de Inversién en el tiem-
po, representa el alejamiento promedio (variacién) de dichos ren-
dimientos con respecto a su promedio histérico. Como medida de
riesgo debe entenderse que "A mayor desviacion estandar, mayor
probabilidad de pérdidas o ganancias debido a una mayor proba-
bilidad de pérdidas o ganancias debido a una mayor volatilidad de
los rendimientos”.

Considerando dos Fondos con similares caracteristicas, teniendo
los dos un promedio de rendimiento de 2,5%, uno con una des-
viacion estdndar de 2%y en el otro con una desviacién estandar de
1%. Esto significa que el rendimiento del primero en promedio, po-
dria variar en un rango que va desde un 0.5% hasta un 4.5%y el se-
gundo, en promedio, en un rango que va desde un 1.5% a un 3.5%.

COEFICIENTE DE ENDEUDAMIENTO:

Es un indicador que mide el porcentaje de endeudamiento de la
cartera de titulos valores del Fondo de Inversién. "A mayor porcen-
taje de endeudamiento mayor riesgo” Un coeficiente de endeu-
damiento de un 10% significa que de cada ¢1,000 de activos del
Fondo ¢100 fueron a través de préstamos.

PLAZO DE PERMANENCIA:

Calcula la permanencia promedio de las inversiones de las perso-
nas inversionistasen el Fondo de inversion. Para una mejor inter-
pretacion de este indicador, se debe comparar con la duracién de
la cartera del Fondo de inversion. “A mayor disparidad de tiempo
entre la duracion de la cartera y el plazo de permanencia de las per-
sonas inversionistas en el Fondo de Inversion, mayor seré el riesgo
de liquidez".

Considerando los Fondos de Inversién, uno con una duracién de
cartera de 1.25 (un afio y 3 meses) y un promedio de permanencia
de los inversionistas de 0.95 (11 meses y medio), y el otro Fondo
con una duracién de cartera de 1.5 (afio y seis meses) y un prome-
dio de permanencia de los inversionistas de 0.75 (nueve meses). El
segundo Fondo presenta un mayor riesgo de liquidez por diferen-
cia de plazos entre ambos indicadores. Ejemplo: Este dato se obtie-
ne de un indicador de 0.10 que al multiplicarlo por 12 meses, nos
da como resultado 1.25, que se interpreta como un afio y 3 meses.

RENDIMIENTO AJUSTADO POR RIESGO:

El Rendimiento Ajustado por Riesgo (RAR) ofrece a la persona
inversionista una medida de las unidades de rendimiento que ha
pagado el Fondo por cada unidad de riesgo que asuma.

Por ejemplo: El Fondo A presenta un Rendimiento Ajustado por
Riesgo igual a 6 (como resultado de dividir el promedio de rendi-
miento que es de un 18% entre el promedio de volatilidad o des-
viacion estandar que es de un 3%) mientras que el Fondo B pre-
senta un Rendimiento Ajustado por Riesgo igual al rendimiento
promedio de 18% dividido entre una desviacién estdndar de 2%.
En este ejemplo, el Fondo A paga 6 unidades de rendimiento por
cada unidad de riesgo asumido mientras que el Fondo B paga 9
unidades de rendimiento, por lo que los inversionistas del Fondo B
tienen una mayor retribucién por cada unidad de riesgo asumido.
Para poder realizar este tipo de Comparaciones se recomienda al
inversionista utilizar Fondos de caracteristicas similares (igual mo-
neda, objetivo, entre otros).

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ:

Es un requerimiento de liquidez minima, para los Fondos de inver-
sién. Tiene el propdsito de que el Fondo disponga de los recursos
rapidamente para atender situaciones de emergencia como hacer
frente a solicitudes de redencién de participaciones por un monto
considerable. El coeficiente de liquidez se mantiene en efectivo o
en titulos valor cuyo plazo al vencimiento sea menor de 180 dias y
que sean facilmente realizables a efectivo. El coeficiente de liquidez
es la razén como producto del saldo diario de efectivo entre la esti-
macion de retiros. Para la estimacion se utiliza el valor en riesgo de
liquidez por el activo neto. El valor en riesgo de liquidez se obtiene
a partir del cociente de la diferencia entre retiros y aportes diarios
entre el saldo de los activos netos; se utiliza un nivel de confianza
del 99% y una base histérica minima de tres afios.

Sitiene inquietud o desea obtener mayor informacidn, nos puede contactar al teléfono 2212-2900,

o escribirnos a bnfondoser@bncr.fi.cr o bien visitarnos en www.bnfondos.com que con gusto le atenderemos.

En caso de tener alguna inquietud, queja, denuncia o cualquier otra inconformidad favor notifiquela en la seccién

"Contéctenos" de la pagina web www.bnfondos.com
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BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.
Oficinas Centrales Banco Nacional, piso 11:
Avenidas 1y 3, Calle 4 San José, Costa Rica

Teléfono: 2212-2900
bnfondoser@bncr.fi.cr | www.bnfondos.com
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BN Fondos ni sus Entes Comercializadores, incluyendo el Banco Nacional,
garantizan el valor de las participaciones. Las participaciones podrian perder valor.
El capital aportado podria disminuir.
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