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Esta es una publicación realizada por BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A.,  
no puede ser reproducida total o parcialmente sin previa autorización del autor.

La información, análisis y material contenido en este reporte se les ofrece a nuestros clientes,  
únicamente con el propósito de brindarle información y no deberá considerarse como una aseveración 

 - o garantía – de resultados seguros por parte de BN Fondos.

Ninguna información de este reporte se considerará como asesoría en materia de inversiones, legal, contable o tributaria.  
Tampoco se considera que esta o cualquier inversión o estrategia es aprobada para sus circunstancias individuales y de 

ninguna forma constituye una recomendación personal para usted.
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La actividad económica en el país está creciendo a una tasa coheren-
te con el nivel potencial estimado para Costa Rica. Este crecimiento es 
impulsado principalmente por el desempeño de las empresas pertene-
cientes a los regímenes especiales, mientras que el crecimiento de las 
empresas del régimen definitivo es menor. El mercado cambiario con-
tinúa registrando un superávit de divisas, coherente con una economía 
diversificada y orientada al sector externo. Los impulsos nominales que 
afectan a las variables macroeconómicas asociadas a precios mantienen 
baja la tasa de inflación.
La tasa de variación interanual del Producto Interno Bruto para el tercer 
trimestre de 2024 se ubica en 3.9%. El Índice Mensual de Actividad Eco-
nómica registra un crecimiento interanual de 3.9% en octubre y la tasa 
de desempleo se ubica en 7.0% para el trimestre móvil que se completó 
en octubre. Por su parte, la inflación al mes de diciembre alcanzó un 
valor interanual de 0.84% y el tipo de cambio acumuló una disminución 
interanual de 2.69%.
Las actividades económicas que registran mayor aumento son el trans-
porte y almacenamiento (9.9%) y las actividades profesionales, científi-
cas, técnicas, administrativas y servicios de apoyo (9.9%). En contraste, la 
electricidad, agua y servicios de saneamiento muestran un retroceso de 
5.2%. En este contexto, el desempleo se ha ubicado en un 7% y la tasa 
de no participación en el mercado laboral se ubica en 43.4%.
En el mercado cambiario, durante el trimestre se acumuló un exceso de 
oferta de $1,681 millones en las ventanillas de los bancos comerciales, 
mientras que la demanda de divisas por parte del sector público, supli-
da a partir de las Reservas Internacionales, acumuló $1,038 millones. En 
el trimestre, el nivel de Reservas Monetarias Internacionales disminuyó 
un 0.2% y se mantiene por encima de $14 mil millones. El tipo de cam-
bio de venta del dólar se ubicó en ¢512.73, registrando una disminu-
ción interanual de 2.69%.
En materia fiscal, se identifica que en los primeros diez meses del año 
el Gobierno Central registró un déficit financiero por un monto de 
¢994,421 millones, lo que representa un -2.9% del PIB. En ese periodo, 
los ingresos totales aumentaron un 2.4% y los gastos totales un 6.6%. 
Al 31 de octubre de 2024, la razón de la Deuda del Gobierno Central 
con respecto al PIB registró un valor de 59.7%, lo que representa una 
disminución de 1.4% respecto al valor registrado en diciembre de 2023.
La inflación interanual se ubica en 0.84% al 31 de diciembre y se man-
tiene por debajo del rango de tolerancia del Banco Central de 3% ± 1 
punto porcentual. El índice de precios del productor de la manufactu-
ra registra una disminución del 1.11% y al mes de noviembre el índice 
de precios del productor de servicios registra un aumento de 2.97%. 
La inflación subyacente, que excluye del cálculo los componentes más 
volátiles, registra un 1.86% de aumento interanual. Los economistas del 
Banco Central anticipan que la inflación general ingresará al rango de 
tolerancia en el tercer trimestre de 2025. Además, la encuesta de expec-
tativas indica un 2% de inflación para los próximos 12 meses.
En los últimos veinte meses, la Junta Directiva del Banco Central de Costa 
Rica ha disminuido la Tasa de Política Monetaria en 500 puntos base, ubi-
cándola en 4.0% anual. Esta tasa de interés es especialmente importante 
para la formación de precios en el mercado, ya que sirve de referencia del 
costo al que los intermediarios pueden pedir prestados recursos financie-
ros o del rédito que pueden obtener por prestar recursos a corto plazo. 
El Banco Central la utiliza como herramienta para controlar la cantidad de 
dinero que circula en la economía. El proceso de disminución de la Tasa de 
Política Monetaria parece haber alcanzado una postura neutral, aunque es 
prematuro asumir que se encuentre en un mínimo.

La tasa de interés es la variable macroeconómica más influyente en el 
desempeño de los fondos de inversión. Normalmente se menciona en 
plural porque no es una, sino muchas las tasas de interés que operan 
en la economía. La tasa de interés pasiva es muy importante para los 
fondos de inversión porque representa el rédito que están dispuestas a 
pagar las entidades financieras por recibir depósitos.
La disminución en las tasas de interés es favorable para los fondos de 
inversión que invierten en valores de tasa fija de mediano y largo plazo, 
dado que se acompaña de aumentos en el precio de los bonos con tasa 
fija y favorece la generación de ganancias por valoración a precios de 
mercado. Por su parte, en los fondos de inversión que invierten a corto 
plazo, al vencer los valores que se mantienen en cartera, los recursos se 
deben renovar en condiciones de tasa de interés más bajas.
En un fondo financiero abierto, como los fondos que pertenecen a las 
familias BN RediFondo y BN CreciFondo, los rendimientos se generan 
a partir de los ingresos financieros que generan los activos en los que 
invierte el fondo y por el cambio en el precio de mercado de los activos. 
La valoración a precios de mercado es una forma de expresar el valor de 
una inversión de acuerdo con lo que el mercado está dispuesto a pagar 
para convertir esa inversión en efectivo. Si no se aplica la valoración, el 
inversionista estaría expuesto al riesgo de un cambio inesperado en el 
valor de su inversión a la hora de realizar el retiro. El saldo de la inversión 
puede aumentar o disminuir de acuerdo con la oferta y demanda de 
valores, por la apreciación o depreciación de los activos que conforman 
la cartera del Fondo. Tanto las pérdidas como las ganancias se distribu-
yen de forma equitativa entre los inversionistas, ya sea que se retiren o 
permanezcan en el Fondo.
Durante el trimestre, el efecto de la valoración para las familias de fon-
dos de crecimiento fue neutral para los portafolios denominados en co-
lones y favorable para los denominados en dólares. La variación en el 
precio de los bonos de tasa fija se relaciona de forma inversa al cambio 
en las tasas de interés. Si las tasas de interés bajan, los precios de los 
bonos suben. En el trimestre, el Banco Central de Costa Rica mantuvo 
la tasa de política monetaria en 4% y la Reserva Federal de los Estados 
Unidos la disminuyó de 5% a 4.50%. A pesar de la disminución en el 
margen o diferencia entre las dos tasas, se mantiene un premio por in-
vertir en colones negativo. Esta circunstancia impulsó la tendencia de 
precios que registraban los bonos denominados en dólares. La mayoría 
de los bonos de tasa fija que se mantienen en las carteras de los fondos 
de inversión ha mejorado su cotización con respecto a las cotizaciones 
de hace un año.
Con el objetivo de adaptar los ingresos financieros de las carteras a las 
condiciones volátiles del mercado, se procura mantener la duración por 
debajo del nivel objetivo de 1.5 años en BN RediFondo y 2.5 años en 
BN CreciFondo. A partir de la estructura temporal de las tasas de interés, 
se procura ubicar plazos que brinden protección y permitan a mediano 
plazo propiciar la generación de ganancias por valoración a precios de 
mercado.
En los fondos de mercado de dinero, el comportamiento de los rendi-
mientos también está muy relacionado a la tendencia de las tasas de 
interés. Sin embargo, el abordaje es distinto al de los fondos de creci-
miento. En los fondos de mercado de dinero, la clasificación de inver-
siones a costo amortizado permite “inmunizar” el efecto de la valoración 
a precios de mercado. En una tendencia de disminución en las tasas de 
interés, al vencer los valores que se mantienen en cartera, los recursos se 
deben renovar en condiciones de tasa de interés más bajas.

INFORME GENERAL

https://www.bnfondos.com
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

 
BN DinerFondo Colones No Diversificado

Informe Trimestral N°82
Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Estructura del Portafolio
BN DinerFondo Colones No Diversificado

Al 31 de diciembre de 2024

Emisor Valor facial al 
31/12/24

% cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 44.293.714.183,17 38,74% 21,63%

Recompras 30.307.539.681,95 26,51% 22,51%

BCCR 24.267.000.000,00 21,50% 43,68%

BNCR 4.000.000.000,00 3,51% 0,00%

G 10.989.500.000,00 9,75% 12,18%

TOTAL GENERAL 113.857.753.865,12 100,00% 100,00%

Instrumento Valor facial al 
31/12/24

% cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 44.293.714.183,17 38,74% 27,91%

Recompras 30.307.539.681,95 26,51% 0,00%

bem 24.267.000.000,00 21,50% 56,37%

cdp  4.000.000.000,00 3,51% 0,00%

tp 10.989.500.000,00 9,75% 15,72%

TOTAL GENERAL 113.857.753.865,12 100,00% 100,00%

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

Son una excelente opción para aquellos inversionistas que desean  
mantener sus recursos a la vista y manejar capitales que están en tránsito  
o invertir recursos ociosos por períodos cortos, ya que con los títulos 
valores que componen este Fondo de Inversión, se busca obtener un  
balance adecuado entre preservación de capital, liquidez y rendimiento.

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Colones.

Inversión mínima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Título de Participación:  
¢3.2927760226 (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 34,932,377,748.64

Valor Neto del Fondo: ¢115,024,495,865.16

Fecha de inicio de operaciones: 24 de julio del 2002

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo del Mercado de Dinero no diversificado, abierto, 
en colones, cartera 100% sector público con garantía directa del estado 
costarricense, y de renta fija.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr AA+ 2 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr AA (CR): La calidad y diversificación de los activos del 
fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y  
debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de 
cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión  
para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los  
activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.   
Las calificaciones desde “scr AA (CR)” a “scr C (CR)” pueden ser modi-
ficadas por la adición del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar  
la posición relativa dentro de las diferentes categorías. Categoría 2: 
moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los 
fondos de inversión en la categoría 2 se consideran con una moderada  
sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar 
que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los 
escenarios de mercado, además de una moderada exposición a los 
riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza 
del fondo. Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de 
que la calificación varíe en el mediano plazo.

Caja y Bancos
39%

Banco Nacional
4%

Gobierno CR
10%

Banco Central
21%

Reporto
27%

BNDINERFONDO
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BN DinerFondo Colones No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN
Durante el trimestre el rendimiento del Fondo disminuyó con respecto 
al trimestre anterior debido a la dinámica de disminución en las tasas de 
interés en colones que influye en que el fondo renueve inversiones en 
condiciones de tasa de interés más bajas. 
El portafolio de inversiones de BN DinerFondo Colones se renueva 
periódicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al 
máximo de 90 días que exige la normativa.  El 92.5% de los activos está 
invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis 
meses y un 7.5% se concentra en valores con vencimiento entre seis y 
doce meses. 
El principal objetivo de BN DinerFondo Colones es preservar el capital 
invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita generar ren-
dimientos asociados a plazos de inversión muy cortos. Para lograr este 
objetivo, se ha estructurado un portafolio de inversiones que contable-
mente se clasifican a costo amortizado y por lo tanto el valor de partici-
pación no se ve afectado por la valoración a precios de mercado.  Así, el 
rendimiento de los últimos 30 días de BN DinerFondo Colones se ubica 
en 2.05% y el rendimiento de los últimos doce meses en 2.86%.
En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los pre-
cios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra ganancias por 
valoración; asimismo, cuando los precios de los valores se mueven a la 
baja, el Fondo no genera pérdidas por valoración, por lo que la volatili-
dad del rendimiento es muy baja.  Esta situación se refleja en un valor 
de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que, 
por cada unidad de riesgo asumida, el Fondo genera 5.38 unidades de 
rendimiento. Este desempeño sugiere que los rendimientos de la car-
tera de inversiones son resultado de decisiones acertadas dentro de un 
marco conservador.                                        
Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de inver-
siones de BN DinerFondo Colones posee una baja volatilidad de rendi-
mientos. La desviación estándar del rendimiento de doce meses alcanza 
un nivel de 0.74%. Este Fondo presenta un bajo nivel de afectación ante 
la eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su 
duración modificada es de 0.19.
El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a ¢115,024 
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 73% en valores del 
sector público costarricense y un 27% en inversiones en el Mercado In-
tegrado de Liquidez. La cartera de inversiones posee una vida media de 
72 días sin considerar el efectivo, y el plazo de permanencia promedio 
es de 83 días.

BN DinerFondo  
Colones, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos 30 días 2, 05% 2,42%

Últimos 30 días  
no anualizado 0,17% 0,20%

Últimos doce meses 2,86% 3,10%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 1,28% 

1. Comisión de administración del Fondo 1,30%

2. Custodia 0,01%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,00%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 1,31%

BN DinerFondo 
Colones, n.d. 30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración 0,26  0,20  0,29 

Duración  
modificada  0,25 0,19 0,28 

Desviación 
estándar 0,68 0,74 0,69 

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,06%

Plazo de  
permanencia  0,22 0,23 0,25 

Coeficiente de 
Liquidez  10,02 10,55 n.a. 

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN DinerFondo Dólares No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Estructura del Portafolio
BN DinerFondo Dólares No Diversificado

Al 31 de diciembre de 2024

Emisor Valor facial al 
31/12/24

% cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 25.696.385,00 20,55% 17,15%

BCCR 1.000.000,00  0,80% 0,83%

G 21.000.000,00 16,79% 21,81%

USTES 78.000.000,00 61,86% 60,22%

TOTAL GENERAL 125.696.385,00 100,00% 100,00%

Instrumento Valor facial al 
31/12/24

% cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 25.696.385,00 20,55% 17,15%

bde25 9.000.000,00 7,16% 10,34%

tp$  12.000.000,00 9,63% 11,46%

bedv$  1.000.000,00 0,80% 0,83%

pus24 0,00 0,00% 44,05%

bus24 0,00 0,00 4,89%

bus25 4.000.000,00 3,19% 4,85%

pus25 74.000.000,00 58,67% 6,43%

TOTAL GENERAL 125.696.385,00 100,00% 100,00%

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

Son una excelente opción para aquellos inversionistas que desean  
mantener sus recursos a la vista y manejar capitales que están en tránsito  
o invertir recursos ociosos por períodos cortos, ya que con los títulos 
valores que componen este Fondo de Inversión, se busca obtener un 
balance adecuado entre preservación de capital, liquidez y rendimiento.

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Dólares.

Inversión mínima de apertura: $20.00 (veinte dólares).

Valor del Título de Participación:   
1.4587181939  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte:  85,941,242.54

Valor Neto del Fondo:  $125,364,054.15

Fecha de inicio de operaciones: 23 de setiembre del 2002. 

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo del Mercado de Dinero no diversificado, abierto, 
en dólares, cartera 100% sector público con garantía directa del estado 
costarricense y en títulos del Tesoro del Gobierno de los E.E.U.U. y de 
renta fija.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr AA+ 2 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr AA (CR): La calidad y diversificación de los activos 
del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y  
debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de 
cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión  
para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los  
activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.   
Las calificaciones desde “scr AA (CR)” a “scr C (CR)” pueden ser modi-
ficadas por la adición del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar  
la posición relativa dentro de las diferentes categorías. Categoría 2: 
moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los 
fondos de inversión en la categoría 2 se consideran con una moderada  
sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar 
que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los 
escenarios de mercado, además de una moderada exposición a los 
riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza 
del fondo. Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de 
que la calificación varíe en el mediano plazo.
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BN DinerFondo Dólares No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

BN DinerFondo  
Dólares, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos 30 días 2,90% 2,51%

Últimos 30 días  
no anualizado 0,24% 0,21%

Últimos doce meses 3,16% 2,82%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 0,75%

1. Comisión de administración del Fondo 1,00%

2. Custodia 0,01%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,03%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 1,04%

BN DinerFondo  
Dólares, n.d. 30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración 0,29   0,27   0,25  

Duración  
modificada   0,29  0,26  0,24  

Desviación 
estándar 0,29  0,14 0,07  

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,05%

Plazo de  
permanencia   0,16  0,16 0,25  

Coeficiente de 
Liquidez  14,73  14,73 n.a. 

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo disminuyó con respec-
to al trimestre anterior debido a la disminución en las tasas de interés 
en dólares de corto plazo que influye en que el fondo renueve inver-
siones en condiciones de tasa de interés más bajas.

El portafolio de inversiones de BN DinerFondo Dólares se renueva 
periódicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al 
máximo de 90 días que exige la normativa.  El 91% de los activos está 
invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los 
seis meses y un 9% se concentra en valores con vencimiento entre 
seis y doce meses.

El rendimiento de los últimos 30 días de BN DinerFondo Dólares se 
ubica en 2.90% y el rendimiento de los últimos doce meses se ubica 
en 3.16%. El principal objetivo del BN DinerFondo Dólares es pre-
servar el capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que 
permita generar rendimientos asociados a plazos de inversión muy 
cortos.  Para lograr este objetivo se estructuró un portafolio de inver-
siones que contablemente se clasifican a costo amortizado y por lo 
tanto el valor de participación no se ve afectado por la valoración a 
precios de mercado.    

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los 
precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra ganan-
cias por valoración. Asimismo, cuando los precios de los valores se 
mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por valoración, por 
lo que la volatilidad del rendimiento es muy baja.  Esta situación se 
refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el 
que se evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, el Fondo 
genera 21.9 unidades de rendimiento. Este desempeño sugiere que 
los rendimientos de la cartera de inversiones son resultado de deci-
siones acertadas dentro de un marco conservador.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de 
inversiones del BN DinerFondo Dólares, posee muy baja volatilidad 
de rendimientos. La desviación estándar del rendimiento de doce 
meses es de tan sólo 0.14%. Este Fondo presenta un nivel muy bajo 
de afectación ante la eventualidad de cambios en las tasas de interés 
del mercado, pues su duración modificada es de 0.26.  

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $125 
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 38% en valores 
del sector público costarricense y un 62% en valores del Tesoro de 
los Estados Unidos. La vida media de la cartera de inversiones, medi-
da por su duración, es de 97 días sin considerar el efectivo. El plazo 
de permanencia en el Fondo es de 58 días.

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN SuperFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Estructura del Portafolio
BN SuperFondo Colones No Diversificado

Al 31 de diciembre de 2024

Emisor Valor facial al 31/12/24 % cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 62.830.314.682,70 24,24% 18,74%

Recompras 67.925.420.630,54 26,21% 19,71%

BANVI 6.000.000.000,00 2,32% 0,00%

BCCR 73.689.450.000,00 28,69% 47,37%

BNCR 12.000.000.000,00 4,63% 0,00%

BSJ 500.000.000,00   0,19% 0,21%

G 30.065.000.000,00 11,78% 11,83%

MADAP 5.000.000.000,00   1,93% 2,14%

TOTAL GENERAL 258.010.185.313,24 100,00% 100,00%

Instrumento Valor facial al 31/12/24 % cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 62.830.314.682,70 24,24% 18,74%

Recompras 67.925.420.630,54 26,21% 19,71%

tp 30.065.000.000,00 11,78% 11,83%

cdp  18.000.000.000,00 6,95% 0,00%

bem 73.689.450.000,00 28,69% 47,37%

bsjdf 500.000.000,00 0,19% 0,21%

bmb10 5.000.000.000,00 1,93% 2,14%

TOTAL GENERAL 258.010.185.313,24 100,00% 100,00%

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversión BN SuperFondo Colones, es un Fondo de corto 
plazo, en el cual es una opción interesante para aquellos inversionistas 
que desean invertir en el corto plazo o simplemente no tienen claro su 
horizonte de inversión, y que buscan un producto de inversión que les 
ofrezca una relación armoniosa entre liquidez y rendimiento, aprove-
chando las oportunidades de mercado.

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Colones.

Inversión mínima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Título de Participación:   
4.9456632994  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a fecha de corte: 52,780,534,538.28

Valor Neto del Fondo: ¢261,034,752,627.28

Fecha de inicio de operaciones: 12 de enero del 2000. 

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversión no diversificado, de corto plazo, 
abierto, compuesto por títulos de deuda del sector público y privado 
costarricense y por títulos de emisores extranjeros en colones, (estos 
últimos emitidos por un emisor con calificación de grado de inversión, 
otorgada por una entidad calificadora reconocida como nacional por 
la Comisión de Valores de Estados Unidos).

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr AA+ 2 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr AA (CR): La calidad y diversificación de los activos 
del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y  
debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de 
cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión  
para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los  
activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.  
Las calificaciones desde “scr AA (CR)” a “scr C (CR)” pueden ser modi-
ficadas por la adición del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar 
la posición relativa dentro de las diferentes categorías. Categoría 2: 
moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los 
fondos de inversión en la categoría 2 se consideran con una moderada 
sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar  
que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los 
escenarios de mercado, además de una moderada exposición a los 
riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza 
del fondo. Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de 
que la calificación varíe en el mediano plazo.
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BN SuperFondo Colones No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

BN SuperFondo  
Colones, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos 30 días 2,17% 2,42%

Últimos 30 días no 
anualizado 0,18% 0,20%

Últimos doce meses 3,04% 3,13%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 1,30%

1. Comisión de administración del Fondo 1,30%

2. Custodia 0,01%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,00%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 1,31%

BN SuperFondo  
Colones, n.d. 30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración 0,27  0,22  0,25 

Duración  
modificada  0,26 0,21 0,24 

Desviación 
estándar 0,60 0,71 0,73 

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,04%

Plazo de  
permanencia  0,45 0,43 0,39 

Coeficiente de 
Liquidez  4,57 4,92 n.a. 

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo disminuyó con respecto 
al trimestre anterior debido a la dinámica de disminución en las tasas de 
interés en colones que influye en que el fondo renueve inversiones en 
condiciones de tasa de interés más bajas.

El portafolio de inversiones de BN SuperFondo Colones se renueva 
periódicamente procurando mantener un plazo promedio inferior al 
máximo de 90 días que exige la normativa.  El 90.9% de los activos está 
invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento menor a los seis 
meses y un 9.1% se concentra en valores con vencimiento entre seis y 
doce meses. 

El rendimiento de los últimos 30 días del BN SuperFondo Colones se 
ubica en 2.17%.  El rendimiento de los últimos doce meses se ubica en 
3.04%. El principal objetivo del BN SuperFondo Colones es preservar el 
capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita ge-
nerar rendimientos asociados a plazos de inversión muy cortos. Para lo-
grar este fin, se ha estructurado un portafolio de inversión mixto que se 
concentra en la colocación de recursos en instrumentos a menos de die-
ciocho meses del vencimiento, que contablemente se clasifican a costo 
amortizado y por lo tanto el valor de participación no se ve afectado por 
la valoración a precios de mercado. 

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando los pre-
cios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra ganancias por 
valoración. Asimismo, cuando los precios de los valores se mueven a la 
baja, el Fondo no genera pérdidas por valoración; por lo que la volati-
lidad del rendimiento es muy baja.  Esta situación se refleja en un valor 
de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que, 
por cada unidad de riesgo asumida, el Fondo genera 5.95 unidades de 
rendimiento. Este desempeño sugiere que los rendimientos de la car-
tera de inversiones son resultado de decisiones acertadas dentro de un 
marco conservador.  

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de in-
versiones de BN SuperFondo Colones posee una baja volatilidad de 
rendimientos. La desviación estándar del rendimiento de doce meses 
es de 0.71%. Este Fondo presenta un bajo nivel de afectación ante la 
eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su 
duración modificada es de 0.21.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a ¢261,034 
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 72% en valores de 
emisores del sector público costarricense, un 26% en inversiones en el 
Mercado Integrado de Liquidez y un 2% en emisores del sector financie-
ro privado. La cartera de inversiones posee una vida media de 79 días, 
sin considerar el efectivo; y el plazo de permanencia promedio es de 
155 días.

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN SuperFondo Dólares Plus No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Estructura del Portafolio
BN SuperFondo Dólares Plus No Diversificado

Al 31 de diciembre de 2024

Emisor Valor facial al 
31/12/24

% cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 44.236.381,14 11,87% 8,74%

Recompras 3.313.427,56 0,89% 0,00%

BLX 10.668.000,00 2,81% 2,89%

BLXYC 50.000.000,00 13,27% 16,41%

CABEI 2.300.000,00   0,61% 0,63%

G 42.397.000,00 11,36% 9,32%

GSGPI    1.000.000,00 0,27% 0,00%

USTES 221.000.000,00 58,92% 62,01%

TOTAL GENERAL 374.914.808,70 100,00% 100,00%

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversión BN SuperFondo Dólares Plus, es un Fondo de cor-
to plazo, en el cual es una opción interesante para aquellos inversionistas 
que desean invertir en el corto plazo o simplemente no tienen claro su 
horizonte de inversión, y que buscan un producto de inversión que les 
ofrezca una relación armoniosa entre liquidez y rendimiento, aprove-
chando oportunidades de mercado.

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Dólares.

Inversión mínima de apertura: $20.00 (veinte dólares).

Valor del Título de Participación:   
1.2285608037  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte:   303,777,866.63

Valor Neto del Fondo:  $373,209,579.67

Fecha de inicio de operaciones: 18 de febrero del 2014. 

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversión, de corto plazo, abierto, en dólares, 
que invierte en títulos del sector público y privado costarricense y por tí-
tulos de emisores extranjeros públicos o privados, estos últimos con ca-
lificación de grado de inversión, (otorgadas por una entidad calificadora 
reconocida como nacional por la Comisión de Valores de Estados Unidos).

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr AA+ 2 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr AA (CR): La calidad y diversificación de los activos 
del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y  
debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de 
cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión  
para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los  
activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.  
Las calificaciones desde “scr AA (CR)” a “scr C (CR)” pueden ser modi-
ficadas por la adición del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar 
la posición relativa dentro de las diferentes categorías. Categoría 2: 
moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los 
fondos de inversión en la categoría 2 se consideran con una moderada  
sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar 
que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los 
escenarios de mercado, además de una moderada exposición a los 
riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza 
del fondo. Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de 
que la calificación varíe en el mediano plazo.

Instrumento Valor facial al 
31/12/24

% cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 44.236.381,14 11,87% 8,74%

Recompras 3.313.427,56 0,89% 0,00%

bde25 27.162.000,00 7,25% 6,09%

tp$  15.235.000,00 4,10% 3,23%

pus24 0,00 0,00% 51,89%

pbl24 0,00 0,00 8,26%

bgs25 1.000.000,00 0,27% 0,00%

bbl25 10.668.000,00 2,81% 2,89%

bca25 2.300.000,00 0,61% 0,63%

bus24 0,00 0,00 2,21%

bus25 18.000.000,00 4,81% 2,74%

pus25 203.000.000,00 54,10% 5,18%

pbl25 50.000.000,00 13,27% 8,15%

TOTAL GENERAL 374.914.808,70 100,00% 100,00%

BNSUPERFONDO+PLUS
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BN SuperFondo Dólares Plus No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

BN SuperFondo  
Dólares Plus, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos 30 días 3.04% 3,14%

Últimos 30 días no 
anualizado 0,25% 0,26%

Últimos doce meses 3.57% 3,58%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 0.85%

1. Comisión de administración del Fondo 1,00%

2. Custodia 0,01%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,01%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 1,02%

BN SuperFondo  
Dólares Plus, n.d. 30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración 0,24   0,22   0,22  

Duración  
modificada   0,24  0,22  0,22  

Desviación 
estándar 0,30  0,14 0,10  

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,03%

Plazo de  
permanencia   0,62 0,61 0,36  

Coeficiente de 
Liquidez  4,32  4,21 n.a. 

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo disminuyó con res-
pecto al trimestre anterior debido a la disminución en las tasas 
de interés en dólares de corto plazo que influye en que el fondo 
renueve inversiones en condiciones de tasa de interés más bajas.

El portafolio de inversiones de BN SuperFondo Dólares Plus se re-
nueva periódicamente procurando mantener un plazo promedio 
inferior al máximo de 90 días que exige la normativa.  El 93% de 
los activos está invertido en instrumentos con un plazo al venci-
miento menor a los seis meses y un 7% se concentra en valores 
con vencimiento entre seis y doce meses. 

El rendimiento de BN SuperFondo Dólares Plus se ubicó en 3.04% 
en los últimos 30 días y el de los últimos doce meses en 3.57%. El 
principal objetivo de BN SuperFondo Dólares Plus es preservar el 
capital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita 
generar rendimientos asociados a plazos de inversión muy cortos.  
Para lograr este fin, se estructuró un portafolio de inversión mixto, 
de instrumentos a menos de dieciocho meses del vencimiento, 
que contablemente se clasifican a costo amortizado y por lo tanto 
el valor de participación no se ve afectado por la valoración a pre-
cios de mercado.  

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando 
los precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra 
ganancias por valoración. Asimismo, cuando los precios de los va-
lores se mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por valo-
ración. Esta situación se refleja en un valor de RAR (Rendimiento 
Ajustado por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad 
de riesgo asumida, el Fondo se genera 26.88 unidades de rendi-
miento. Este desempeño sugiere que los rendimientos de la carte-
ra de inversiones son resultado de decisiones acertadas dentro de 
un marco conservador.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que este Fondo 
posee muy baja volatilidad de rendimientos. La desviación están-
dar del rendimiento de BN SuperFondo Dólares Plus se ubica en 
0.14%. Este Fondo presenta un nivel muy bajo de afectación ante 
la eventualidad de cambios en las tasas de interés del mercado, 
pues su duración modificada es de 0.22. 

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $373 
millones, de los cuales un 24% se encuentra invertido en emisores 
del sector público, un 59% en valores del Tesoro de los Estados 
Unidos y un 17% en emisores financieros privados. La vida media 
de la cartera de inversiones, medida por su duración, es 81 días sin 
considerar el efectivo y el plazo promedio de permanencia en el 
Fondo es de 220 días.

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN FonDepósito Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Estructura del Portafolio
BN FonDepósito Colones No Diversificado

Al 31 de diciembre de 2024

Emisor Valor facial al  
31/12/24

% cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 12.302.531.637,84 18,57% 19,52%

Recompras 12.400.370.416,68 18,72% 18,69%

BNCR 41.500.000.000,00 62,72% 61,80%

TOTAL GENERAL 66.202.902.054,52 100,00% 100,00%

Instrumento Valor facial al 30/9/24 % cartera al 30/9/24 % cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 12.302.531.637,84 18,57% 19,52%

Recompras 12.400.370.416,68 18,72% 18,69%

cdp 41.000.000.000,00 61,94% 61,01%

bnc6g 500.000.000,00 0,77% 0,79%

TOTAL GENERAL 66.202.902.054,52 100,00% 100,00%

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

El objetivo del Fondo no es generarle una renta periódica al inversionista, 
en el sentido de que este no paga los rendimientos en forma periódica 
sobre las inversiones, sino más bien, buscar realizar una ganancia entre el 
monto invertido y el que recibirá al liquidar su inversión..

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Colones.

Inversión mínima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Título de Participación:   
1.7716707047  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a fecha de corte:  37,529,755,880.62

Valor Neto del Fondo: ¢66,490,369,050.88

Fecha de inicio de operaciones: 15 de mayo del 2009. 

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondos del Mercado de Dinero que permiten reali-
zar inversiones con el respaldo de Certificados de Depósitos a Plazo 
(CDPs) y Títulos Valores emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica 
y al mismo tiempo tienen la liquidez que ofrecen los Fondos del Mer-
cado de Dinero, permitiendo obtener el reembolso de las participacio-
nes a partir del día hábil siguiente.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr AA+ 2 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr AA (CR): La calidad y diversificación de los activos 
del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y  
debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de 
cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión  
para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los  
activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.   
Las calificaciones desde “scr AA (CR)” a “scr C (CR)” pueden ser  
modificadas por la adición del signo positivo (+) o negativo (-) 
para indicar la posición relativa dentro de las diferentes categorías.  
Categoría 2: moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el 
mercado. Los fondos de inversión en la categoría 2 se consideran con 
una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. 
Es de esperar que el fondo presente alguna variabilidad a través de 
cambios en los escenarios de mercado, además de una moderada 
exposición a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo 
con la naturaleza del fondo. Perspectiva Estable: Se percibe una baja 
probabilidad de que la calificación varíe en el mediano plazo.

Caja y Bancos
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BN FonDepósito Colones No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

BN FonDepósito  
Colones, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos 30 días 2,18% 2,42%

Últimos 30 días no 
anualizado 0,18% 0,20%

Últimos doce meses 2,75% 3,10%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 1.28%

1. Comisión de administración del Fondo 1,30%

2. Custodia 0,02%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,00%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 1,32%

BN FonDepósito  
Colones, n.d. 30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración 0,23  0,18  0,29 

Duración  
modificada  0,22 0,17 0,28 

Desviación 
estándar 0,74 0,75 0,69 

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,06%

Plazo de  
permanencia  0,62 0,51 0,25 

Coeficiente de 
Liquidez  7,56 7,59 n.a. 

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo disminuyó con res-
pecto al trimestre anterior debido a la dinámica de disminución en 
las tasas de interés en colones que influye en que el fondo renue-
ve inversiones en condiciones de tasa de interés más bajas.

El portafolio de inversiones de BN FonDepósito Colones se renue-
va periódicamente procurando mantener un plazo promedio infe-
rior al máximo de 90 días que exige la normativa.  El 99% de los 
activos está invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento 
menor a los seis meses y un 1% se concentra en valores con un 
plazo al vencimiento entre seis y doce meses.

BN FonDepósito Colones posee una política de inversión que se 
dirige exclusivamente a instrumentos emitidos por el Banco Na-
cional de Costa Rica.  El principal objetivo es preservar el capital 
invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita ge-
nerar rendimientos asociados a plazos de inversión muy cortos. 
Para lograr este objetivo se estructuró un portafolio de inversiones 
que contablemente se clasifica a costo amortizado y por lo tanto 
el valor de participación no se ve afectado por la valoración a pre-
cios de mercado.  Así, el rendimiento de los últimos 30 días de BN 
FonDepósito Colones se ubica en 2.18% y el rendimiento de los 
últimos doce meses se ubica en 2.75%.

Esta situación se refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado 
por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo 
asumida, el Fondo genera 5.06 unidades de rendimiento.  Este 
desempeño sugiere que los rendimientos de la cartera de inver-
siones son resultado de decisiones acertadas dentro de un marco 
conservador. 

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de 
inversiones de BN FonDepósito Colones posee una baja volatili-
dad de rendimientos. La desviación estándar del rendimiento de 
doce meses es 0.75%. Este Fondo presenta un bajo nivel de afec-
tación ante la eventualidad de cambios en las tasas de interés del 
mercado, pues su duración modificada es de 0.17.

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a 
¢66,490 millones, los cuales se encuentran invertidos en un 81% 
en valores emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica y un 19% 
en inversiones en el Mercado Integrado de Liquidez. La cartera 
de inversiones posee una vida media de 65 días, sin considerar el 
efectivo y el plazo de permanencia promedio es de 184 días.

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN FonDepósito Dólares No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Estructura del Portafolio
BN FonDepósito Dólares No Diversificado

Al 31 de diciembre de 2024

Emisor Valor facial al  
31/12/24

% cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 8.098.466,09 18,61% 14,78%

Recompras 8.387.318,43 19,28% 23,72%

BNCR 27.000.000,00 62,11% 61,51%

TOTAL GENERAL 43.485.784,52 100,00% 100,00%

Instrumento Valor facial al  
31/12/24

% cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 8.098.466,09 18,61% 14,78%

Recompras 8.387.318,43 19,28% 23,72%

BNCR 27.000.000,00 62,11% 61,51%

TOTAL GENERAL 43.485.784,52 100,00% 100,00%

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

El objetivo del Fondo no es generarle una renta periódica al inversionista, 
en el sentido de que este no paga los rendimientos en forma periódica 
sobre las inversiones, sino más bien, buscar realizar una ganancia entre el 
monto invertido y el que recibirá al liquidar su inversión..

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Dólares.

Inversión mínima de apertura: $20.00 (veinte dólares).

Valor del Título de Participación:   
1.1948479952  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 36,479,874.73

Valor Neto del Fondo:  $43,587,905.25

Fecha de inicio de operaciones: 16 de junio del 2009. 

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondos del Mercado de Dinero que permiten reali-
zar inversiones con el respaldo de Certificados de Depósitos a Plazo 
(CDPs) y Títulos Valores emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica 
y al mismo tiempo tienen la liquidez que ofrecen los Fondos del Mer-
cado de Dinero, permitiendo obtener el reembolso de las participacio-
nes a partir del día hábil siguiente.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr AA+ 2 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr AA (CR): La calidad y diversificación de los activos 
del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y  
debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de 
cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión  
para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los  
activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.   
Las calificaciones desde “scr AA (CR)” a “scr C (CR)” pueden ser modi-
ficadas por la adición del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar  
la posición relativa dentro de las diferentes categorías. Categoría 2: 
moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los 
fondos de inversión en la categoría 2 se consideran con una moderada  
sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar 
que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los 
escenarios de mercado, además de una moderada exposición a los 
riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza 
del fondo. Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de 
que la calificación varíe en el mediano plazo.
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BN FonDepósito Dólares No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

BN Fondepósito  
Dólares, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos 30 días 1,97% 2,51%

Últimos 30 días no 
anualizado 0,16% 0,21%

Últimos doce meses 1,91% 2,82%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 0.75%

1. Comisión de administración del Fondo 0,50%

2. Custodia 0,02%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,00%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 0,52%

BN Fondepósito  
Dólares, n.d. 30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración 0,20   0,19   0,25  

Duración  
modificada   0,19  0,18  0,24  

Desviación 
estándar 0,21  0,08 0,07  

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,05%

Plazo de  
permanencia   0,57 0,37 0,25  

Coeficiente de 
Liquidez  6,56  14,58 n.a. 

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo se mantiene similar 
al trimestre anterior debido a la estabilidad en las tasas de interés 
en dólares de corto plazo que ofrece el Banco Nacional, que per-
mite que el fondo renueve inversiones en condiciones de tasa de 
interés similares.

El portafolio de inversiones de BN FonDepósito Dólares se renue-
va periódicamente procurando mantener un plazo promedio infe-
rior al máximo de 90 días que exige la normativa.  El 100% de los 
activos está invertido en instrumentos con un plazo al vencimiento 
menor a los seis meses. 

BN FonDepósito Dólares posee una política de inversión que se 
orienta exclusivamente en instrumentos emitidos por el Banco Na-
cional de Costa Rica.  El principal objetivo es preservar el capital 
invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita gene-
rar rendimientos asociados a plazos de inversión muy cortos. Para 
lograr este objetivo se estructuró un portafolio de inversiones que 
contablemente se clasifican a costo amortizado y por lo tanto el 
valor de participación no se ve afectado por la valoración a pre-
cios de mercado. Así, el rendimiento de los últimos 30 días de BN 
FonDepósito Dólares se ubica en 1.97% y el rendimiento de los 
últimos doce meses se ubica en 1.91%.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando 
los precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra 
ganancias por valoración. Asimismo, cuando los precios de los va-
lores se mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por valo-
ración; por lo que la volatilidad del rendimiento es muy baja. Esta 
situación se refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por 
Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo 
asumida, el Fondo genera 24.16 unidades de rendimiento.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera 
de inversiones del BN FonDepósito Dólares posee muy baja vo-
latilidad de rendimientos. La desviación estándar del rendimien-
to de BN FonDepósito Dólares es de tan sólo 0.08%. Este Fondo, 
presenta un nivel muy bajo de afectación ante la eventualidad de 
cambios en las tasas de interés del mercado, pues su duración mo-
dificada es de 0.18.  

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a 
$43.6 millones, los cuales se encuentran invertidos en un 79% en 
valores emitidos por el Banco Nacional de Costa Rica y un 21% en 
transacciones del Mercado Integrado de Liquidez. La vida media 
de la cartera de valores, medida por su duración y sin considerar 
el efectivo, es de 68 días. El plazo de permanencia en el Fondo es 
de 133 días.

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN RediFondo Mensual Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024
Estructura del Portafolio

Al 31 de diciembre de 2024

Emisor Valor facial al  
31/12/24

% cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 789.027.282,60 3,16% 3,57%

BCCR 5.000.000.000,00 20,71% 21,06%

BNCR 1.500.000.000,00 6,16% 6,27%

BPDC 3.250.000.000,00 13,09% 13,25%

BSJ  2.700.000.000,00 10,88% 10,99%

G     10.157.000.000,00 42,02% 40,88%

MADAP 1.000.000.000,00 3,98% 3,99%

TOTAL GENERAL 24.091.081.358,25 100,00% 100,00%

Instrumento Valor facial al  
31/12/24

% cartera al 
31/12/24

% cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 789.027.282,60 3,16% 3,57%

bpv10 1.000.000.000,00 4,01% 4,05%

tpras 1.000.000.000,00  4,00% 4,04%

bmax8 1.000.000.000,00 3,98% 3,99%

bp013 1.000.000.000,00 4,02% 4,07%

tp        8.257.000.000,00 34,72% 33,52%

bsjdt 2.200.000.000,00 8,87% 8,95%

bem  5.000.000.000,00 20,71% 21,06%

b235c 1.250.000.000,00 5,06% 5,13%

bnc6g 1.500.000.000,00 6,16% 6,27%

bsjdf 500.000.000,00 2,00% 2,04%

tptba 900.000.000,00 3,29% 3,32%

TOTAL GENERAL 24.091.081.358,25 100,00% 100,00%

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversión BN RediFondo Mensual Colones, es un producto  
diseñado para aquellos inversionistas que tienen un horizonte de  
inversión de corto a mediano plazo (al menos seis meses) y que deseen 
recibir pagos intermedios preestablecidos con la intención de cubrir 
compromisos periódicos. Se adaptan muy bien a aquellas personas que 
han acumulado un capital y desean percibir una suma periódica, o para 
quienes han alcanzado su edad de retiro y quieren mantener un esquema  
de ingreso habitual. 

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Colones.

Inversión mínima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Título de Participación:  
5.4359031430  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte:  4,673,751,397.43

Valor Neto del Fondo: ¢25,406,059,911.54

Fecha de inicio de operaciones: 17 de febrero del 2000. 

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de inversión no diversificado, de crecimiento, 
abierto en colones, que invierte en títulos de deuda emitidos por el 
sector público o privado, local o internacional. 

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr AA+ 3 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr AA (CR): La calidad y diversificación de los activos 
del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortale-
zas y debilidades de la administración, presentan una alta proba-
bilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una 
buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores in-
herentes a los activos del fondo y los relacionados con su entorno.  
Nivel muy bueno. Las calificaciones desde “scr AA (CR)” a “scr C 
(CR)” pueden ser modificadas por la adición del signo positivo (+) o 
negativo (-) para indicar la posición relativa dentro de las diferentes 
categorías. Categoría 3: Alta sensibilidad a condiciones cambiantes 
en el mercado. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad  
significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, 
además de una alta exposición a los riesgos del mercado al que 
pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. Perspectiva  
Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificación 
varíe en el mediano plazo. 
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BN RediFondo Mensual Colones No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

BN RediFondo Mensual  
Colones, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos doce meses 5,22% 5,37%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 1,33%

1. Comisión de administración del Fondo 1,50%

2. Custodia 0,01%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,00%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 1,51%

BN RediFondo 
Mensual  

Colones, n.d.
30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración 1,09  0,93  1,57 

Duración  
modificada  1,04 0,89 1,52 

Desviación 
estándar 1,00 1,03 0,92 

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,16%

Plazo de  
permanencia  4,40 3,73 3,41 

Coeficiente de 
Liquidez  2,53 2,53 n.a. 

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo disminuyó con respec-
to al trimestre anterior.  Las ganancias por valoración a precios de 
mercado son relativamente menores debido a que la dinámica de 
tasas de interés en colones ha alcanzado un punto de neutralidad.

En este periodo se propició una leve disminución en la duración de 
la cartera de inversiones.  El 33.8% de los recursos se mantiene en 
activos de corto plazo. Un 28.6% se concentra en activos de tasa fija 
de mediano plazo.  Un 12.9% en valores tasa fija registrados a costo 
amortizado y un 24.7% en valores con tasa de interés ajustable.  

BN RediFondo Colones posee una política de inversión que se 
orienta a invertir en instrumentos de deuda estandarizada, emitidos 
por emisores del sector público y privado. El rendimiento anualiza-
do de BN RediFondo Colones se ubicó en 5.22% para los últimos 
doce meses.  

El principal objetivo de BN RediFondo Colones es generar valor con 
la posibilidad de obtener una renta periódica. Para procurar alcanzar 
este objetivo, se estructuró una cartera de valores que genera ingre-
sos periódicos al Fondo y que aporta valor mediante ganancias por 
valoración a precios de mercado. En términos de rentabilidad, esta 
estrategia permite registrar ajustes por valoración, producto de movi-
mientos en los precios de los valores en cartera. Bajo estas condicio-
nes, se evidencia un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo) 
que explica que cada unidad de riesgo asumida genera 6.3 unidades 
de rendimiento. 

En otro orden, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de 
títulos valor de BN RediFondo Colones posee una baja volatilidad de 
rendimiento.  La desviación estándar del rendimiento de doce meses 
es 1.03%. La exposición al riesgo por la variación de las tasas de in-
terés que podrían experimentar los valores de deuda, medida por la 
duración modificada del portafolio, es de 0.89.  

El valor de los activos administrados por el Fondo es de ¢25,406 
millones, que se encuentran invertidos en un 72% en valores del 
sector público costarricense y en un 28% en valores emitidos por 
emisores del sector privado. La vida media de la cartera de inver-
siones es de 335 días y el plazo de permanencia de los inversio-
nistas es de 1,343 días.

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN RediFondo Mensual Dólares No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Estructura del Portafolio
BN RediFondo Dólares No Diversificado

Al 31 de diciembre de 2024

Emisor Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 30/9/24

Cuenta Corriente 2.911.683,85 6,33% 1,49%
BACR 2.000.000,00  4,32% 4,98%
BCCR 4.000.000,00 8,73% 9,88%
BDAVI 1.000.000,00 2,17% 2,48%

BLX  2.000.000,00 4,27% 4,86%
BMO  1.000.000,00 2,17% 2,48%
BSJ  1.000.000,00 2,18% 0,00%

CABEI 3.000.000,00 6,47% 7,36%
CM   1.000.000,00 2,17% 2,48%
CS   1.000.000,00 2,16% 2,47%
G    20.978.000,00 45,99% 41,68%

GSGPI 2.000.000,00 4,33% 4,95%
MS   1.000.000,00 2,17% 2,48%

MUCAP 1.000.000,00 2,20% 0,00%
NMHLD 1.000.000,00 2,18% 2,50%

UBSG 1.000.000,00 2,17% 2,50%
USTES 0,00% 7,43%

TOTAL GENERAL 45.889.683,85 100,00% 100,00%

Emisor Valor facial al 31/12/24 % cartera al 30/9/24 % cartera al30/9/24

Cuenta Corriente 2.911.683,85 6,33% 1,49%

bde25 3.000.000,00  6,49% 7,43%

tp$   17.978.000,00 39,50% 34,25%

bedv$ 4.000.000,00 8,73% 9,88%

pus24  0,00 0,00% 7,43%

bdj4$  1.000.000,00 2,17% 2,47%

bgs25 2.000.000,00 4,33% 4,95%

bbl25   2.000.000,00 4,27% 4,86%

bca25   3.000.000,00 6,47% 7,36%

bsh25    1.000.000,00 2,16% 2,47%

bmo25   1.000.000,00 2,17% 2,48%

bcm25 1.000.000,00 2,17% 2,48%

bmt25 1.000.000,00 2,17% 2,48%

bnm25 1.000.000,00 2,18% 2,50%

bby26 2.000.000,00 4,32% 4,98%

bub26 1.000.000,00 2,17% 2,50%

bsjes 1.000.000,00 2,18% 0,00%

bsjes 1.000.000,00 2,20% 0,00%

TOTAL GENERAL 45.889.683,85 100,00% 100,00%

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversión BN RediFondo Mensual Dólares, es un producto  
diseñado para aquellos inversionistas que tienen un horizonte de  
inversión de corto a mediano plazo (al menos seis meses) y que deseen 
recibir pagos intermedios preestablecidos con la intención de cubrir 
compromisos periódicos. Se adaptan muy bien a aquellas personas que 
han acumulado un capital y desean percibir una suma periódica, o para 
quienes han alcanzado su edad de retiro y quieren mantener un esquema  
de ingreso habitual. 

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Dólares.

Inversión mínima de apertura: $20.00 (veinte dólares).

Valor del Título de Participación:   
2.0214000707  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte:  22,972,733.00

Valor Neto del Fondo:  $46,437,084.13

Fecha de inicio de operaciones: 3 de marzo del 2003. 

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de inversión no diversificado, de crecimiento, 
abierto, en dólares, que invierte en títulos de deuda emitidos por el 
sector público o privado, local o internacional. 

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr AA 3 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr AA (CR): La calidad y diversificación de los activos del 
fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y  
debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad 
de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena  
gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes 
a los activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy 
bueno. Categoría 3: Alta sensibilidad a condiciones cambiantes en 
el mercado. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 
significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, 
además de una alta exposición a los riesgos del mercado al que 
pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. Perspectiva  
Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificación  
varíe en el mediano plazo. 

Caja y Bancos 6%
Santander US 2%

Bank of Montreal 2%
UBS 2%

Morgan Stanley 2%
Canadian Imperial 2%
Banco Davivienda 2%

Nomura 2%
BAC San José 2%
Mutual Cartago 2%

Bladex 4%

Barclays PLC 4%

Goldman Sachs 4%

BCIE 6%
Banco Central 9%

Gobierno CR
46%

BNREDIFONDO

https://www.bnfondos.com


BOLETÍN PARA CLIENTELA | IV TRIMESTRE 2024 | OCTUBRE-DICIEMBRE2020

CONTENIDO

BN RediFondo Mensual Dólares No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

BN RediFondo Mensual  
Dólares, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos doce meses 4,46% 5,40%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 1,00%

1. Comisión de administración del Fondo 1,00%

2. Custodia 0,01%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,02%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 1,03%

BN RediFondo 
Mensual  

Dólares, n.d.
30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración 0,98   0,99  1,47  

Duración  
modificada   0,94  0,94  1,43 

Desviación 
estándar 0,24  0,20 1,87  

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,31%

Plazo de  
permanencia   2,31 2,93 9,79  

Coeficiente de 
Liquidez  4,59  4,59 n.a. 

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN

Durante el trimestre el promedio del rendimiento anual del Fon-
do disminuyó levemente con respecto al trimestre anterior.  Las 
ganancias por valoración a precios de mercado son relativamente 
menores debido a que la dinámica de las tasas de interés en dóla-
res de mediano plazo ha alcanzado un punto de neutralidad.

En este periodo se procuró una leve disminución de la duración 
de la cartera de inversiones.  El 71.3% de los recursos se mantiene 
en activos de corto plazo. Un 17.7% se concentra en activos de 
tasa fija de mediano plazo.  Un 6.8% en valores tasa fija registra-
dos a costo amortizado y un 4.2% en valores con tasa de interés 
ajustable.

BN RediFondo Dólares posee una política de inversión que se 
orienta a invertir en instrumentos de deuda estandarizada, emiti-
dos por emisores del sector público y privado. Bajo este escena-
rio, el rendimiento de los últimos doce meses del BN RediFondo 
Dólares registra un valor de 4.46%. 

El principal objetivo de BN RediFondo Dólares es generar valor 
con la posibilidad de obtener una renta periódica. Para lograrlo, se 
estructuró una cartera de inversiones que genera ingresos perió-
dicos al Fondo, y que aporta valor mediante ganancias por valo-
ración a precios de mercado. La situación del Fondo de Inversión 
se refleja también en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por 
Riesgo), que indica que cada unidad de riesgo asumida genera 
23.55 unidades de rendimiento.  

En materia de riesgo, los indicadores muestran que la cartera de 
inversiones del BN RediFondo Dólares posee una baja volatilidad 
de rendimientos. La desviación estándar del rendimiento de BN 
RediFondo Dólares es 0.2% y se ubica en una posición muy esta-
ble con relación a la industria de Fondos de Crecimiento. Este Fon-
do presenta un nivel moderado de afectación ante la eventualidad 
de cambios en las tasas de interés del mercado, pues su duración 
modificada es de 0.94.

El valor de los activos administrados por el Fondo es de $46.4 
millones, que se encuentran invertidos en un 61% en valores del 
sector público costarricense y un 39% en valores de emisores del 
sector privado.  La cartera de valores del Fondo posee una vida 
media de 356 días y el plazo de permanencia promedio en el Fon-
do es de 1,055 días.

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN CreciFondo Colones No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Estructura del Portafolio
BN CreciFondo Colones No Diversificado

Al 31 de diciembre de 2024

Emisor Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 30/9/24

Cuenta Corriente 397.320.822,73 6,31% 4,85%

BCCR 600.000.000,00 9,87% 6,95%

BPDC  1.000.000.000,00  15,92% 16,77%

BSJ 800.000.000,00 12,80% 13,45%

G     2.800.000.000,00 47,21% 49,75%

MADAP 500.000.000,00 7,90% 8,24%

TOTAL GENERAL 6.097.320.822,73 100,00% 100,00%

Instrumento Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 30/9/24

Cuenta Corriente 397.320.822,73 6,31% 4,85%

bpv10 500.000.000,00 7,94% 8,36%

tpras 500.000.000,00 7,88% 8,32%

bmax8 500.000.000,00 7,90% 8,24%

bp013 500.000.000,00 7,98% 8,40%

tp        2.100.000.000,00 36,43% 38,38%

bsjdt 800.000.000,00 12,80% 13,45%

bem  600.000.000,00 9,87% 6,95%

tptba 200.000.000,00 2,90% 3,05%

TOTAL GENERAL 6.097.320.822,73 100,00% 100,00%

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversión BN CreciFondo Colones, es un Fondo de  
crecimiento que le permite al inversionista hacer aportes periódicos 
por sumas pequeñas o grandes con el propósito de hacer ahorros para  
alcanzar objetivos preestablecidos como por ejemplo, para adquirir o  
remodelar propiedades, conformar planes de estudio, comprar o cambiar  
de vehículo, los muebles y electrodomésticos del hogar, etc.

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Colones.

Inversión mínima de apertura: ¢5.000.00 (cinco mil colones).

Valor del Título de Participación:    
7.5988483333  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte:  844,171,451.16

Valor Neto del Fondo: ¢6,414,730,824.53

Fecha de inicio de operaciones: 13 de julio del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de inversión no diversificado, de crecimiento, 
abierto, en colones, no seriado, que invierte en una cartera compuesta  
por títulos de deuda emitidos por el sector público o privado y en  
instrumentos de renta variable por hasta el 20% de la cartera. Los valores  
que invierte el Fondo están denominados en colones y registrados en 
el mercado local o internacional. 

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr AA 3 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr AA (CR): La calidad y diversificación de los activos del 
fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y  
debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad 
de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena  
gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes 
a los activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy 
bueno. Categoría 3: Alta sensibilidad a condiciones cambiantes en 
el mercado. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 
significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, 
además de una alta exposición a los riesgos del mercado al que 
pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. Perspectiva  
Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificación  
varíe en el mediano plazo. 
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BN CreciFondo Colones No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

BN CreciFondo Mensual  
Colones, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos doce meses 5,30% 5,37%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 1,33%

1. Comisión de administración del Fondo 1,50%

2. Custodia 0,01%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,00%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 1,51%

BN CreciFondo 
Mensual  

Colones, n.d.
30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración 1,58  1,56  1,57 

Duración  
modificada  1,51 1,48 1,52 

Desviación 
estándar 0,63 0,61 0,92 

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,16%

Plazo de  
permanencia  3,17 3,66 3,41 

Coeficiente de 
Liquidez  2,23 2,23 n.a. 

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN
Durante el trimestre el rendimiento del Fondo disminuyó con respec-
to al trimestre anterior.  Las ganancias por valoración a precios de 
mercado son relativamente menores debido a que la dinámica de 
tasas de interés en colones ha alcanzado un punto de neutralidad.

En el trimestre se propició una leve disminución en la duración del 
portafolio.  El 18% de los recursos se mantiene en activos de corto 
plazo. Un 27% se concentra en activos de tasa fija de mediano pla-
zo y un 7.1% en tasa fija de largo plazo.  Un 8.3% en valores tasa 
fija registrados a costo amortizado y un 39.6% en valores con tasa 
de interés ajustable.  

BN CreciFondo Colones posee una política de inversión que se 
orienta a invertir en instrumentos de deuda estandarizada, emiti-
dos por emisores del sector público y privado. Bajo este escena-
rio, el rendimiento de BN CreciFondo Colones se ubica en 5.30% 
para los últimos doce meses. 

El principal objetivo de BN CreciFondo Colones, es incrementar 
en forma constante, a través de varios periodos, el valor de los 
aportes realizados por sus inversionistas. Para procurar alcanzar 
este objetivo, se estructuró una cartera de valores que genera in-
gresos periódicos al Fondo y que aporta valor mediante ganancias 
por valoración a precios de mercado. En términos de rentabilidad, 
esta estrategia permite registrar ajustes por valoración, producto 
de movimientos en los precios de los valores en cartera. Bajo esta 
situación, se registra un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por 
Riesgo) que evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, se 
generan 9.91 unidades de rendimiento.

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera 
de inversiones de BN CreciFondo Colones posee una baja volati-
lidad de rendimientos. La desviación estándar del rendimiento de 
doce meses es de 0.61%. Este Fondo presenta un nivel moderado 
de afectación ante la eventualidad de cambios en las tasas de inte-
rés del mercado, pues su duración modificada es de 1.48.

El valor de los activos administrados asciende a ¢6,414 millones, 
los cuales se encuentran invertidos en un 63% en valores del sec-
tor público costarricense y un 37% en valores de emisores del sec-
tor privado. La cartera de inversiones posee una vida media de 
562 días y el plazo de permanencia en el Fondo es de 1,318 días.

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN CreciFondo Dólares No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024
Estructura del Portafolio

BN CreciFondo Dólares No Diversificado
Al 31 de diciembre de 2024

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo de Inversión BN CreciFondo Dólares, es un Fondo de  
crecimiento que le permite al inversionista hacer aportes periódicos 
por sumas pequeñas o grandes con el propósito de hacer ahorros para  
alcanzar objetivos preestablecidos como por ejemplo, para adquirir o  
remodelar propiedades, conformar planes de estudio, comprar o  
cambiar de vehículo, los muebles y electrodomésticos del hogar, etc.

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Dólares.

Inversión mínima de apertura: $20.00 (veinte dólares).

Valor del Título de Participación:    
2.4932497014  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 8,237,351.14

Valor Neto del Fondo:  $20,537,773.22

Fecha de inicio de operaciones: 7 de junio del 2000.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de inversión no diversificado, de crecimiento, 
abierto, en dólares, no seriado, en la cual invierte en títulos de deuda 
emitidos por el sector público o privado y en instrumentos de renta 
variable por hasta el 20% de la cartera. Los valores en que invierte el 
Fondo están denominados en dólares y registrados en el mercado  
local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr AA 3 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr AA (CR): La calidad y diversificación de los activos del 
fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y  
debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad 
de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena  
gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes 
a los activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy 
bueno. Categoría 3: Alta sensibilidad a condiciones cambiantes en 
el mercado. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 
significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, 
además de una alta exposición a los riesgos del mercado al que 
pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. Perspectiva  
Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificación  
varíe en el mediano plazo. 

Emisor Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 30/9/24

Cuenta Corriente 281.488,83 1,39% 2,64%
BACR 1.000.000,00 4,90% 5,17%
BCCR 1.100.000,00 5,43% 5,54%
BDAVI 500.000,00 2,46% 2,57%

BLX  1.500.000,00 7,27% 7,57%
BMO  1.000.000,00 4,91% 5,15%
BSJ 500.000,00 2,47% 0,00%

CABEI 1.300.000,00 6,35% 6,63%
CM   1.000.000,00 4,91% 5,16%
CS   1.000.000,00 4,90% 5,12%
G    8.019.000,00 40,45% 36,52%

GS 1.000.000,00 4,82% 0,00%
GSGPI 0,00 0,00% 5,14%

MS   1.000.000,00 4,91% 5,16%
NMR  1.000.000,00 4,84% 5,06%

USTES 0,00 0,00% 2,57%
TOTAL GENERAL 20.200.488,83 100,00% 100,00%

Emisor Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 30/9/24

Cuenta Corriente 281.488,83 1,39% 2,64%

tp$   8.019.000,00 40,45% 36,52%

bedv$ 1.100.000,00 5,43% 5,54%

pus24  0,00 0,00% 2,57%

bdj4$  500.000,00 2,46% 2,57%

bgs25 0,00 0,00% 5,14%

bbl25   1.500.000,00 7,27% 7,57%

bca25   1.300.000,00 6,35% 6,63%

bsh25    1.000.000,00 4,90% 5,12%

bmo25 1.000.000,00 4,91% 5,15%

bcm25 1.000.000,00 4,91% 5,16%

bmt25 1.000.000,00 4,91% 5,16%

bnm25 1.000.000,00 4,84% 5,06%

bby26 1.000.000,00 4,90% 5,17%

bsjes 500.000,00 2,47% 0,00%

bby26 1.000.000,00 4,82% 0,00%

TOTAL GENERAL 20.200.488,83 100,00% 100,00%

BNCRECIFONDO
Caja y Bancos 1%

Banco Davivienda 3%
BAC San José 3%

Goldman Sachs 5%
Nomura 5%

Santander US 5%

Barclays PLC
5%

Bank of Montreal
5%

Morgan Stanley 5%

Canadian Imperial 5%

Banco Central 5%
BCIE 6%Bladex 7%

Gobierno CR
40%

https://www.bnfondos.com


BOLETÍN PARA CLIENTELA | IV TRIMESTRE 2024 | OCTUBRE-DICIEMBRE2424

CONTENIDO

BN CreciFondo Dólares No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

BN CreciFondo Mensual  
dólares, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos doce meses 4,83% 5,40%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 1,00%

1. Comisión de administración del Fondo 1,00%

2. Custodia 0,01%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,00%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 1,01%

BN CreciFondo 
Mensual  

Dólares, n.d.
30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración 1,37   1,43   1,47  

Duración  
modificada   1,30  1,36  1,43  

Desviación 
estándar 0,31  0,24 1,87  

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,31%

Plazo de  
permanencia   4,27 4,61 9,79  

Coeficiente de 
Liquidez  1,86  1,86 n.a. 

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN

Durante el trimestre el promedio del rendimiento anual del Fon-
do disminuyó levemente con respecto al trimestre anterior.  Las 
ganancias por valoración a precios de mercado son relativamente 
menores debido a que la dinámica de las tasas de interés en dóla-
res de mediano plazo ha alcanzado un punto de neutralidad.

En el trimestre se procuró un leve aumento de la duración del por-
tafolio. El 49.2% de los recursos se mantiene en activos de corto 
plazo. Un 22.8% se concentra en activos de tasa fija de mediano 
plazo y un 4.5% en tasa fija de largo plazo.  Un 18.3% en valores 
tasa fija registrados a costo amortizado y un 5.2% en valores con 
tasa de interés ajustable. 

BN CreciFondo Dólares posee una política de inversión que se 
orienta a invertir en instrumentos de deuda estandarizada, emiti-
dos por emisores del sector público y privado. Bajo este escena-
rio, el rendimiento de los últimos doce meses de BN CreciFondo 
Dólares se ha ubicado en 4.83%.  

El principal objetivo de BN CreciFondo Dólares es incrementar a 
través de varios periodos, el valor de los aportes realizados por 
sus inversionistas. Con el fin de lograr este objetivo, se estructuró 
una cartera de títulos que combina inversión en activos del sector 
público y valores del sector privado; de corto y mediano plazo, 
que aportan valor mediante ganancias por valoración a precios 
de mercado. Esta situación se refleja en el RAR (Rendimiento Ajus-
tado por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de 
riesgo asumida, se generan 21.37 unidades de rendimiento. 

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de 
inversiones del BN CreciFondo Dólares posee una desviación es-
tándar del rendimiento de 0.24. Este Fondo, presenta un nivel mo-
derado de afectación ante la eventualidad de cambios en las tasas 
de interés del mercado; pues su duración modificada es de 1.36. 

El valor de los activos administrados asciende a $20.5 millones, 
los cuales se encuentran invertidos en un 47% en valores del sec-
tor público y un 53% en valores del sector privado. La cartera de 
inversiones posee una vida media de 514 días.  El plazo de perma-
nencia promedio en el Fondo es de 1,660 días.

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN Internacional Liquidez No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Estructura del Portafolio
BN Internacional Liquidez No Diversificado

Al 31 de diciembre de 2024

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

Está orientado al inversionista que requiere atender necesidades de  
liquidez presentes o futuras. Así mismo, está dirigido a inversionistas con 
un perfil de riesgo conservador, es decir, que busca ante todo mantener 
el capital, aunque eso signifique obtener un rendimiento mucho menor 
que el de mercado. Se dirige al inversionista que desee invertir en una 
cartera compuesta por títulos de deuda emitidos por el sector público o 
privado internacional y Fondos de Inversión internacionales.

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Dólares.

Inversión mínima de apertura: $100 (cien dólares).

Valor del Título de Participación:   
1.0914287870  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte:   46,099,930.97

Valor Neto del Fondo:  $50,314,791.72

Fecha de inicio de operaciones: 3 de marzo del 2021.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversión de corto plazo, abierto, en dólares, 
que invierte en una cartera compuesta por títulos de deuda emitidos 
por el sector público o privado internacional y Fondos de Inversión  
internacionales. Los bonos de emisores extranjeros o sus emisores  
deben tener una calificación de grado de inversión. 

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr AAA 2 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr AAA (CR): La calidad y diversificación de los activos  
del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas  
y debilidades de la administración, presentan la más alta  
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo  
una muy buena gestión para limitar su exposición al riesgo por 
factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con 
su entorno. Nivel Excelente.  Categoría 2: Moderada sensibilidad 
a condiciones cambiantes en el mercado. Los fondos de inversión 
en la categoría 2 se consideran con una moderada sensibilidad a 
condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo 
presente alguna variabilidad a través de cambios en los escenarios 
de mercado, además de una moderada exposición a los riesgos del 
mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo.  
Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la  
calificación varíe en el mediano plazo. 

Emisor Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 5.604.028,33 11,15% 15,30%

BACR 1.000.000,00 1,98% 2,23%

GSGPI 1.000.000,00 1,98% 2,23%

UBS  1.000.000,00 1,98% 2,23%

USTES 41.000.000,00 80,92% 75,80%

WELLS 1.000.000,00 1,98% 2,22%

TOTAL GENERAL 50.604.028,33 100,00% 100,00%

Instrumento Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 
30/9/24

Cuenta Corriente 5.604.028,33 11,15% 15,30%

pus24 0,00 0,00 71,36

bgs25 1.000.000,00 1,98% 2,23%

bus24 0,00 0,00 2,23%

bus25 2.000.000,00 3,96% 2,21%

bb25 1.000.000,00 1,98% 2,23%

bub25 1.000.000,00 1,98% 2,23%

bwf25 1.000.000,00 1,98% 2,22%

TOTAL GENERAL 50.604.028,33 100,00% 100,00%

BNLIQUIDEZ
FONDO INTERNACIONAL

Caja y Bancos 11%

Goldman Sachs 2%
Barclays PLC 2%

UBS 2%
Wells Fargo

2%

Tesoro 
EE.UU.

81%

https://www.bnfondos.com


BOLETÍN PARA CLIENTELA | IV TRIMESTRE 2024 | OCTUBRE-DICIEMBRE2626

CONTENIDO

BN Internacional Liquidez No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

BN Internacional  
Liquidez, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos 30 días 3,45% 3,14%

Últimos 30 días  
no anualizado 0,29% 0,26%

Últimos doce meses 3,99% 3,58%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 0,85%

1. Comisión de administración del Fondo 0,50%

2. Custodia 0,01%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,00%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 0,51%

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN

Durante el trimestre el rendimiento del Fondo disminuyó con res-
pecto al trimestre anterior debido a la disminución en las tasas 
de interés en dólares de corto plazo que influye en que el fondo 
renueve inversiones en condiciones de tasa de interés más bajas.

BN Internacional Liquidez es un Fondo de Inversión Abierto de 
Mercado de Dinero. El objetivo de la gestión es preservar el ca-
pital invertido y proveer liquidez diaria de recursos, que permita 
generar rendimientos asociados a plazos de inversión muy cortos. 
El Fondo invierte en emisores de valores del sector público y pri-
vado ubicados en Estados Unidos o Europa, con una calificación 
de riesgo crediticio mínima de grado de inversión.

Para lograr este objetivo se estructuró una cartera de inversiones 
que contablemente se clasifica a costo amortizado y por lo tanto el 
valor de participación no se ve afectado por la valoración a precios 
de mercado. Así, el rendimiento de los últimos 30 días BN Interna-
cional Liquidez se ubica en 3.45% y el rendimiento de los últimos 
doce meses se ubica en 3.99%.

En términos de rentabilidad, esta estrategia implica que cuando 
los precios de los valores se mueven al alza, el Fondo no registra 
ganancias por valoración. Asimismo, cuando los precios de los va-
lores se mueven a la baja, el Fondo no genera pérdidas por valo-
ración; por lo que la volatilidad del rendimiento es muy baja. Esta 
situación se refleja en un valor de RAR (Rendimiento Ajustado por 
Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo 
asumida, el Fondo genera 29.02 unidades de rendimiento.

Por su parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de 
inversiones del BN Internacional Liquidez posee muy baja volatili-
dad de rendimientos. La desviación estándar del rendimiento de 
BN Internacional Liquidez es menor a 0.14%. Este Fondo, presenta 
un nivel muy bajo de afectación ante la eventualidad de cambios 
en las tasas de interés del mercado, pues su duración modificada 
es de 0.18.  

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a 
$50.3 millones, los cuales se encuentran invertidos en un 81% en 
valores del Tesoro de los Estados Unidos, un 11% en efectivo y 
un 8% en emisores internacionales con calificación de grado de 
inversión. La vida media de la cartera de valores, medida por su 
duración y sin considerar el efectivo, es de 65 días. El plazo de 
permanencia promedio en el Fondo es de 518 días.

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.

BNLIQUIDEZ
FONDO INTERNACIONAL

BN Internacional 
Liquidez, n.d. 30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración 0,14  0,18  0,22  

Duración  
modificada   0,14  0,18  0,22

Desviación 
estándar 0,26  0,14 0,10 

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,03%

Plazo de  
permanencia   1,39 1,44 0,00  

Coeficiente de 
Liquidez  10,33  9,92 n.a. 
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 BN Internacional Liquidez Industria
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN Internacional Valor No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Estructura del Portafolio
BN Internacional Valor No Diversificado

Al 31 de diciembre de 2024

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

Al ser un Fondo de largo plazo, está orientado al inversionista que  
requiere atender necesidades de liquidez a futuro. Así mismo, está  
dirigido a inversionistas con un perfil de riesgo conservador, es decir, que 
busca ante todo mantener el capital aunque eso signifique obtener un 
rendimiento mucho menor que el de mercado. Si invierte a mediano o 
largo plazo está dispuesto a mantener su inversión durante todo el plazo  
establecido.

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Dólares.

Inversión mínima de apertura: $100 (cien dólares).

Valor del Título de Participación:  
1.0156371209  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte:  1,615,407.35

Valor Neto del Fondo:  $1,640,667.67

Fecha de inicio de operaciones: 28 de abril del 2021.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversión de crecimiento, abierto, en dólares, 
que invierte en una cartera compuesta por títulos de deuda emitidos 
por el sector público o privado y Fondos de Inversión. Los valores en 
que invierte el Fondo están denominados en dólares y registrados en 
el mercado local o internacional. 

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr AA- 3 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr AA (CR): La calidad y diversificación de los activos del 
fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y  
debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de 
cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión  
para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los  
activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy  
bueno. Las calificaciones desde “scr AA (CR)” a “scr C (CR)” pueden  
ser modificadas por la adición del signo positivo (+) o negativo (-) 
para indicar la posición relativa dentro de las diferentes categorías.  
Categoría 3: Alta sensibilidad a condiciones cambiantes en el 
mercado. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad  
significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, 
además de una alta exposición a los riesgos del mercado al que 
pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. Perspectiva  
Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificación  
varíe en el mediano plazo.

Emisor Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 
30/9/24

 Caja y Bancos 195.060,90 12,05% 16,19%

USTES 585.744,76 36,18% 18,27%

DOM 196.633,00 12,14% 17,01%

RPANA 204.133,50 12,61% 9,81%

RCOLO 184.990,00 11,43% 15,95%

RBRA 92.979,38 5,74% 8,43%

MEX 159.625,00 9,86% 14,34%

TOTAL 1.619.166,54 100,00% 100,00%

Instrumento Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 
30/9/24

 Caja y Bancos 195.060,90 12,05% 16,19%

bus26 585.744,76 36,18% 18,27%

bdo27 196.633,00 12,14% 17,01%

brp26 116.767,69 9,81% 11,67%

rco29 184.990,00 11,43% 15,95%

glb34 92.979,38 5,74% 8,43%

bme34 159.625,00 9,86% 14,34%

TOTAL 1.619.166,54 100,00% 100,00%

BNVALOR
FONDO INTERNACIONAL

Caja y Bancos
12%

República de Brasil
6%

México 10%

República 
Colombia 11%

República Dominicana 12%
República de Panamá

13%

Tesoro EE.UU.
36%
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BN Internacional Valor No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

BN Internacional  
Valor, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos doce meses 1,08% 5,40%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 1,00%

1. Comisión de administración del Fondo 0,75%

2. Custodia 0,21%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,02%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 0,98%

BN Internacional 
Valor, n.d. 30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración 4,20   4,39   1,47 

Duración  
modificada   4,07  4,22  1,43 

Desviación 
estándar 0,85  0,98 1,87 

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,31%

Plazo de  
permanencia   1,20 2,41 9,79  

Coeficiente de 
Liquidez  21,22  17,09 n.a. 

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN

BN Internacional Valor es un Fondo de Inversión Abierto de Cre-
cimiento. El objetivo de la gestión es alcanzar el mayor potencial 
de retorno total con exposición al mercado internacional, dentro 
de un perfil de rendimiento y duración adecuado al horizonte de 
inversión objetivo de un año.  

El fondo invierte en instrumentos internacionales líquidos de ren-
ta fija, con un enfoque de riesgo en grado de inversión. Durante 
el trimestre el rendimiento del Fondo disminuyó con respecto al 
trimestre anterior debido que los activos de mediano y largo pla-
zo reportaron pérdidas por valoración a precios de mercado.  La 
concentración de los activos adquiridos por el Fondo está sujeta a 
reglas de rebalanceo que implican una gestión activa de la cartera 
de inversiones.  El rendimiento de los últimos doce meses de BN 
Internacional Valor se ha ubicado en 1.08%.  

Para lograr el objetivo de inversión se estructuró una cartera de 
valores de renta fija que se registran a su valor de mercado. Esta 
situación se refleja en el RAR (Rendimiento Ajustado por Riesgo), 
en el que se evidencia que, por cada unidad de riesgo asumida, 
se ha producido una ganancia de 2.92 unidades de rendimiento. 

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera de 
inversiones del BN Internacional Valor posee una desviación están-
dar del rendimiento de 0.98. Este Fondo, presenta un nivel mode-
rado de afectación ante la eventualidad de cambios en las tasas de 
interés del mercado; pues su duración modificada es de 4.22. 

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $1.6 
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 52% en valo-
res soberanos de países latinoamericanos, un 36% en valores del 
Tesoro de los Estados Unidos y un 12% en efectivo.  El plazo de 
permanencia en el Fondo es de 868 días.

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.

BNVALOR
FONDO INTERNACIONAL
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Rendimiento Comparativo del Fondo y la Industria*
(Rendimiento Últimos 12 meses a fin de cada mes)

 BN Internacional Valor Industria
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN Internacional Suma No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Estructura del Portafolio
BN Internacional Suma No Diversificado

Al 31 de diciembre de 2024
Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

Al ser un Fondo de largo plazo, está orientado al inversionista que re-
quiere atender necesidades de liquidez a futuro. Así mismo, está dirigido 
a inversionistas con un perfil de riesgo balanceado, es decir, que está 
dispuesto a asumir pérdidas en el corto y mediano plazo con el propó-
sito de obtener un rendimiento superior al de mercado en el mediano y 
largo plazo.

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Dólares.

Inversión mínima de apertura: $100 (cien dólares).

Valor del Título de Participación:   
1.1236085080  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte:  3,957,318.05

Valor Neto del Fondo:  $4,446,476.23

Fecha de inicio de operaciones: 27 de abril del 2021. 

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversión de crecimiento, abierto, en dólares, 
que invierte en una cartera compuesta por títulos de deuda emitidos por 
el sector público o privado y en instrumentos de renta variable y Fondos 
de Inversión. Los valores en que invierte el Fondo están denominados en 
dólares y registrados en el mercado local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr A+ 4 (CR). Definición de la calificación 
asignada: scr A (CR): calidad y diversificación de los activos del  
fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas 
y debilidades de la administración, presentan una adecuada  
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo  
una adecuada gestión para limitar su exposición al riesgo por  
factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su 
entorno. Nivel bueno.  Las calificaciones desde “scr AA (CR)” a “scr 
C (CR)” pueden ser modificadas por la adición del signo positivo  
(+) o negativo (-) para indicar la posición relativa dentro de las  
diferentes categorías.  Categoría 4: Muy alta sensibilidad a  
condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo 
presente una gran variabilidad a través de cambios en los escenarios  
de mercado, además de una muy alta exposición a los riesgos del 
mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo.   
Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la  
calificación varíe en el mediano plazo. 

Emisor Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 
30/9/24

 Caja y Bancos 113.285,45 2,50% 6,26%

IHYA 384.283,00 8,50% 7,68%

SDIA 866.186,50 19,15% 18,62%

SDHA 396.808,80 9,06% 10,10%

IUIT 361.778,00 8,00% 6,89%

SPY5 339.572,00 7,51% 6,70%

CBU7 1.054.535,15 23,32% 24,11%

IB01 382.771,20 8,46% 8,64%

IUCM 368.705,80 8,15% 6,83%

USTES 148.767,44 3,29% 2,84%

IDTL 106.173,81 2,35% 2,37%

TOTAL 4.522.836,87 100,00% 100,00%

Instrumento Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 
30/9/24

 Caja y Bancos 113.285,45 2,50% 6,26%

aihya 384.283,00 8,50% 7,68%

asdia 866.186,50 19,15% 18,62%

asdha 396.778,52 8,77% 9,06%

aiuit 361.778,00 8,00% 6,89%

aspy5 339.572,00 7,51% 6,70%

acbu7 1.054.535,15 23,32% 24,11%

aib01 382.771,20 8,46% 8,64%

aiucm 368.705,80 8,15% 6,83%

bus26 148.767,44 3,29% 2,84%

aidtl 106.173,81 2,35% 2,37%

TOTAL 4.522.836,87 100,00% 100,00%

Caja y Bancos
2%

Renta Fija Alto 
Rendimiento

17%
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24%
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BN Internacional Suma No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

BN Internacional  
Suma, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos doce meses 7,75% 5,40%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 1,00%

1. Comisión de administración del Fondo 0,50%

2. Custodia 0,08%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,00%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 0,58%

BN Internacional 
Suma, n.d. 30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración -  -  1,47 

Duración  
modificada   -  -  1,43 

Desviación 
estándar 1,31  1,39 1,87

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,31%

Plazo de  
permanencia   4,90 7,11 9,79  

Coeficiente de 
Liquidez  2,83  2,10 n.a. 

RIESGOS

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN

BN Internacional Suma es un Fondo de Inversión Abierto de Creci-
miento. El objetivo en la gestión es alcanzar el mayor potencial de 
retorno total con exposición al mercado internacional, dentro de 
un perfil de riesgo y rendimiento adecuado al horizonte de inver-
sión objetivo de tres años.  

El fondo invierte en instrumentos internacionales de renta fija y 
variable, con un objetivo de riesgo crediticio que incluye exposi-
ción en activos de alto rendimiento. Durante el trimestre, el ren-
dimiento del fondo disminuyó en comparación con el trimestre 
anterior. Los activos con exposición a renta fija de mediano y lar-
go plazo reportaron pérdidas debido a la valoración a precios de 
mercado, mientras que los activos con exposición a instrumentos 
de renta variable generaron ganancias. La concentración de los 
activos adquiridos por el fondo está sujeta a reglas de rebalanceo, 
lo que implica una gestión activa de la cartera de inversiones. El 
rendimiento de los últimos doce meses de BN Internacional Suma 
se ha ubicado en 7.75%.  

Para lograr el objetivo de inversión se estructuró una cartera de 
participaciones de fondos cotizados que se registran a su valor de 
mercado. Esta situación se refleja en el RAR (Rendimiento Ajusta-
do por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de 
riesgo asumida, se ha producido una ganancia de 6.43 unidades 
de rendimiento. 

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera 
de inversiones del BN Internacional Suma posee una desviación 
estándar del rendimiento de 1.39. 

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $4.4 
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 57% en partici-
paciones de participaciones de fondos cotizados con exposición 
de riesgo de grado de inversión, un 17% en participaciones de 
fondos cotizados con exposición de riesgo de alto rendimiento, 
un 24% en participaciones de fondos cotizados con exposición a 
empresas de sectores productivos del S&P 500.  El efectivo repre-
senta el 3% de los activos del Fondo. 

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.
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Este reporte tiene propósitos informativos únicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta para su compra o venta. “Antes de invertir solicite el prospecto del  
Fondo de Inversión. La autorización para realizar oferta pública no implica una opinión sobre el Fondo de Inversión de la Sociedad Administradora. La gestión financiera y 
el riesgo de invertir en este Fondo de Inversión, no tienen relación con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo económico, pues su  
patrimonio es independiente. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro”.

BN Internacional Crece No Diversificado
Informe Trimestral N°82

Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Estructura del Portafolio
BN Internacional Crece No Diversificado

Al 31 de diciembre de 2024
Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

Al ser un Fondo de largo plazo, está orientado al inversionista que re-
quiere atender necesidades de liquidez a futuro. Así mismo, está dirigido 
a inversionistas con un perfil de riesgo agresivo, es decir, es un o una 
inversionista que está dispuesto a asumir pérdidas significativas con el 
propósito de tratar de lograr rendimientos superiores a los de mercado.

Moneda de suscripción y reembolso de las participaciones: Dólares.

Inversión mínima de apertura: $100 (cien dólares).

Valor del Título de Participación:    
1.1890232183  (al 31 de diciembre de 2024).

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte:   5,131,492.94

Valor Neto del Fondo:  $6,101,464.25

Fecha de inicio de operaciones: 28 de abril del 2021.

Fecha de vencimiento: Fondo de plazo indefinido.

Tipo de Fondo: Fondo de Inversión de crecimiento, abierto, en dólares, 
que invierte en una cartera compuesta por títulos de deuda emitidos por 
el sector público o privado y en instrumentos de renta variable y Fondos 
de Inversión. Los valores en que invierte el Fondo están denominados en 
dólares y registrados en el mercado local o internacional.

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora de Riesgo de  
Centroamericana S.A.

Calificación de riesgo: scr A 4 (CR).   La calidad y diversificación de los ac-
tivos del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas  
y debilidades de la administración, presentan una adecuada  
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo  
una adecuada gestión para limitar su exposición al riesgo por  
factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con 
su entorno. Nivel bueno.  Categoría 4: Muy alta sensibilidad a  
condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo 
presente una gran variabilidad a través de cambios en los escenarios  
de mercado, además de una muy alta exposición a los riesgos del 
mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo.   
Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la  
calificación varíe en el mediano plazo. 

Emisor Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 
30/9/24

 Caja y Bancos 229.340,81 3,68% 3,92%

IHYA 837.885,00 13,44% 12,14%

SDIA 420.608,76 6,74% 8,05%

SDHA 719.570,26 11,54% 11,88%

IUIT 872.021,50 13,98% 13,56%

SPY5 820.878,40 13,16% 13,17%

CBU7 921.365,86 14,77% 15,75%

IB01 119.046,40 1,91% 2,25%

IUCM 889.133,20 14,26% 13,44%

USTES 247.945,74 3,98% 3,42%

IDTL 158.637,50 2,54% 2,44%

TOTAL 6.236.433,43 100,00% 100,00%

Emisor Valor facial al 31/12/24 % cartera al 31/12/24 % cartera al 
30/9/24

 Caja y Bancos 229.340,81 3,68% 3,92%

aihya 837.885,00 13,44% 12,14%

asdia 420.608,76 6,74% 8,05%

asdha 719.570,26 11,54% 11,88%

aiuit 872.021,50 13,98% 13,56%

aspy5 820.878,40 13,16% 13,17%

acbu7 921.365,86 14,77% 15,75%

aib01 119.046,40 1,91% 2,25%

aiucm 889.133,20 14,26% 13,44%

bus26 247.945,74 3,98% 3,42%

aidtl 158.637,50 2,54% 2,44%

TOTAL 6.236.433,43 100,00% 100,00%

BNCRECE
FONDO INTERNACIONAL

Caja y Bancos 4%

Renta Fija Alto 
Rendimiento

25%

Renta Fija Grado de 
Inversión 30%

Renta Variable
41%
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BN Internacional Crece No Diversificado 
Informe Trimestral N°82 

Del 1º de octubre al 31 de diciembre de 2024

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el  
futuro”“Los promedios de la Industria se construyen con un grupo de Fondos del mercado 
que son estrictamente comparables con los de BN Fondos, en sus condiciones de Fondos  
financieros abiertos, el plazo y la clase o tipo de Fondo de Inversión. Para hacer comparables  
estos datos, se toman como última cifra tanto como para BN Fondos como para la Industria, 
el cierre del trimestre.”

BN Internacional  
Crece, n.d. 31-12-2024 Industria

Últimos doce meses 11,75% 5,40%

RENDIMIENTOS 

Notas: 
•	Los cargos 1, 4 y 5 se realizan mediante asignación directa del costo. 
•	El cargo 2 se realiza mediante proporción de la cartera del Fondo al total de las carteras financieras 

administradas por BN Fondos. 
•	El cargo 3 es asumido por BN Fondos. 
•	Las comisiones se expresan de forma anualizada y su registro contable es diario  

y en el caso del cargo 4 por transacción.

COMISIONES

Comisión de administración de la Industria 1,00%

1. Comisión de administración del Fondo 1,00%

2. Custodia 0,06%

3. Entidad comercializadora 0,00%

4. Intermediación Bursátil (Puesto de Bolsa) 0,05%

5. Otros gastos operativos 0,00%

TOTAL 1,11%

BN Internacional  
Crece, n.d. 30-09-2024 31-12-2024 Industria

Duración -  -  1,47

Duración  
modificada   -  -  1,43 

Desviación 
estándar 2,21  2,18 1,87 

Coeficiente de 
endeudamiento - - 0,31%

Plazo de  
permanencia 4,18 4,37 9,79  

Coeficiente de 
Liquidez  1,33 1,36 n.a. 

RIESGOS

INFORME DE LA ADMINISTRACIÓN

BN Internacional Crece es un Fondo de Inversión Abierto de Cre-
cimiento. El objetivo en la gestión es alcanzar el mayor potencial 
de retorno total con exposición al mercado internacional, dentro 
de un perfil de riesgo y rendimiento adecuado al horizonte de in-
versión objetivo de cinco años.  

El fondo invierte en instrumentos internacionales de renta fija y 
variable, con un objetivo de riesgo crediticio que incluye exposi-
ción en activos de alto rendimiento. Durante el trimestre, el ren-
dimiento del fondo disminuyó en comparación con el trimestre 
anterior. Los activos con exposición a renta fija de mediano y lar-
go plazo reportaron pérdidas debido a la valoración a precios de 
mercado, mientras que los activos con exposición a instrumentos 
de renta variable generaron ganancias. La concentración de los 
activos adquiridos por el fondo está sujeta a reglas de rebalanceo, 
lo que implica una gestión activa de la cartera de inversiones. El 
rendimiento de los últimos doce meses de BN Internacional Crece 
se ha ubicado en 11.75%.  

Para lograr el objetivo de inversión se estructuró una cartera de 
participaciones de fondos cotizados que se registran a su valor de 
mercado. Esta situación se refleja en el RAR (Rendimiento Ajusta-
do por Riesgo), en el que se evidencia que, por cada unidad de 
riesgo asumida, se ha producido una ganancia de 6.01 unidades 
de rendimiento. 

Por otra parte, los indicadores de riesgo muestran que la cartera 
de inversiones del BN Internacional Crece posee una desviación 
estándar del rendimiento de 2.18. 

El valor de los activos administrados por el Fondo asciende a $6.1 
millones, los cuales se encuentran invertidos en un 30% en partici-
paciones de participaciones de fondos cotizados con exposición 
de riesgo de grado de inversión, un 25% en participaciones de 
fondos cotizados con exposición de riesgo de alto rendimiento y 
un 41% en participaciones de fondos cotizados con exposición a 
empresas de sectores productivos del S&P 500.  El efectivo repre-
senta el 4% de los activos del Fondo.

Fuente: Elaboración propia con datos obtenidos del informe quincenal de Fondos de Inversión SUGEVAL.
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FONDO DE INVERSIÓN DE DESARROLLO DE  
PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PÚBLICA I

Informe Trimestral N°82
Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024

Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

A partir de la finalización del proceso de construcción del  
edificio y la entrada en vigencia del contrato de alquiler, el Fondo 
tiene como objetivo mantener el inmueble para arrendamiento y 
eventual venta según las condiciones pactadas en el contrato de 
arrendamiento que mantiene el Fondo con el Banco Central de 
Costa Rica. 

Moneda de suscripción de las participaciones:  
Dólares estadounidenses.

Inversión mínima: US$1.000 (mil dólares)

Valor de la participación en libros:    
$1,595.52 (al 31 de diciembre de 2024)

Valor de la participación según última negociación:  
$1,386.17 (01 de agosto 2023)

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte: 21,750

Fecha de inicio de operaciones: 21 de agosto de 2017

Fecha de vencimiento: 18 de febrero de 2027

Tipo de Fondo: De crecimiento durante la fase de construcción y 
de ingreso durante la fase de explotación (condición actual)

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora Pacific Credit Rating

Calificación de riesgo (revisión junio 2024):  
(CR) nAAf Perspectiva estable.

La calificación se fundamenta en la captación de ingresos 
provenientes del contrato de arrendamiento con el Banco 
Central, el cual ha sido extendido por 18 meses. Así mismo, 
considera sus estables niveles de liquidez y rentabilidad, 
siendo mayor a la industria de Fondos en Costa Rica. Por úl-
timo, considera el respaldo de BN Sociedad Administradora 
de Fondos de Inversión que posee una adecuada posición 
financiera y experiencia en el mercado. 

Al cierre de este período el Fondo continúa con la operación del edificio 

según lo previsto. Con la ampliación del plazo del contrato de arrenda-

miento, del cual se informó el trimestre anterior, los ingresos del Fondo 

se mantienen según lo proyectado. Así mismo, las labores de manteni-

miento y de operación del edificio siguen bajo la coordinación de la em-

presa Administraciones Vigo de forma satisfactoria. 

Luego de la firma de la prórroga del plazo del Contrato de Arrenda-

miento en agosto pasado, por 18 meses, el Fondo se ha mantenido 

cercano a los acontecimientos que se han dado en el Banco Central, 

el Conassif y las Superintendencias. Este acercamiento le ha permitido 

analizar diferentes alternativas para la posible permanencia de los Ór-

ganos de Desconcentración Máxima y el Conassif como inquilinos del 

edificio. Por otro lado, el Fondo cuenta con un plan de comercialización, 

que se estará activando de considerarse necesario, en los primeros me-

ses del año 2025.  El contrato vigente tiene fecha de vencimiento el 9 de 

febrero de 2026.

En materia financiera, el Fondo registró un rendimiento total en los últi-

mos 12 meses de 12.24%. Además, registró un activo total por la suma 

de US$53,498,869.57 y pasivos por la suma de US$18,796,299.34, dan-

do como resultado un activo neto de US$34,702,570.23. Como resulta-

do, al 31 de diciembre se registró un valor de participación en libros de 

$1,595.52. 

Los beneficios por distribuir para este trimestre suman un total de 

US$419,340.00, equivalente a US$19.28 por título de participación, 

para un rendimiento líquido sobre el valor nominal de la participación 

de 7.65%.

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan  

un rendimiento similar en el futuro”

Fondo de Inversión
Desarrollo de Proyectos
Infraestructura Pública I

https://www.bnfondos.com
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BN Fondo de Inversión
Desarrollo de Proyectos Infraestructura Pública -I

PARTICIPACIÓN POR INMUEBLE RESPECTO AL ACTIVO TOTAL

Fecha corte Al 31/12/2024 Al 30/09/2024

Edificio ODM 100% 100%

CONCENTRACIÓN DE INQUILINOS POR ACTIVIDAD ECONÓMICA

Fecha corte Al 31/12/2024 Al 30/09/2024

Gobierno 100% 100%

ÚLTIMOS 12 MESES AL 31-DIC-2024

FONDO INDUSTRIA*

TOTAL 12.24% 1.17%

LÍQUIDO 12.23% 2.56%

MERCADO 7.85% n.a.

RENDIMIENTO COMPARATIVO DEL FONDO  
Y LA INDUSTRIA*

*Promedio ponderado por activo neto de Fondos Inmobiliarios en dólares

COMISIÓN DE ADMINISTRACIÓN AL 31-DICIEMBRE-2024

FONDO PROMEDIO INDUSTRIA

1.65% 1.17%

COMISIONES

TRIMESTRE BENEFICIO POR PARTICIPACIÓN

IV - 2022 $17,86

I - 2023 $18,01

II - 2023 $17,62

III - 2023 $17,54

IV - 2023 $20,31

I - 2024 $19,65

II - 2024 $19,28

III - 2024 $19,06

IV - 2024 $19,28

BENEFICIOS PAGADOS POR PARTICIPACIÓN

RENDIMIENTO TOTAL ÚLTIMOS 12 MESES

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan  
un rendimiento similar en el futuro”

INDICADOR AL  
31-DIC-24

AL  
30-SET-24

INDUSTRIA AL 
31-DIC-24

COEFICIENTE DE 
ENDEUDAMIENTO 35.13% 35.58% 26.76%1

PORCENTAJE DE 
OCUPACIÓN 100% 100% 72.02%2

PARTICIPACIONES 
NEGOCIADAS 0%3 0%4 0.009%5

INDICADORES DE RIESGO

1	Promedio ponderado de la industria de F.I. por activo neto
2	Promedio ponderado por metros cuadrados arrendables al 31-dic-24
3	Acumulado del 1 de enero al 31 de diciembre 2024
4	Acumulado del 1 de enero al 30 de setiembre 2024
5	Porcentaje acumulado de participaciones negociadas en relación con el total de 

participaciones en circulación de todos los fondos inmobiliarios desde el  
1° de enero al 31 de diciembre de 2024.      

RENDIMIENTO LÍQUIDO SOBRE VALOR NOMINAL DE LA PARTICIPACIÓN*

*	Calculado con base en los beneficios distribuidos
** Promedio ponderado por activo neto de los de Fondos Inmobiliarios  

  en dólares 

https://www.bnfondos.com
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FONDO DE INVERSIÓN DE DESARROLLO  
DE PROYECTOS BN I

Informe Trimestral N°82
Del 1ª de octubre al 31 de diciembre de 2024Características del Fondo

Objetivo del Fondo:

El Fondo nació con el objetivo de construir el centro de proce-
samiento de datos del Banco Nacional de Costa Rica (BNCR), 
para ser arrendado por este por un período de hasta 15 años. 
Durante este plazo, el BNCR podrá ejercer la compra, según las 
condiciones pactadas en el Contrato entre el Fondo y el Banco. Si 
al finalizar el plazo del Contrato, el Banco no ha ejercido la com-
pra, deberá pagar al Fondo el monto que resulte de la forma de 
cálculo que está definida en dicho Contrato. 

Moneda de suscripción de las participaciones:  
Dólares estadounidenses.

Inversión mínima: US$1.000 (mil dólares)

Valor de la participación en libros:    
$1,230.61 (al 31 de diciembre de 2024)

Valor de la participación según última negociación:  
$1,150.00 (23 de agosto de 2024)

Total de Participaciones colocadas a la fecha de corte:  19,795

Fecha de inicio de operaciones: 13 de enero de 2022

Fecha de vencimiento: 13 de julio de 2038

Tipo de Fondo: De crecimiento durante la fase de construcción y 
de ingreso durante la fase de explotación (condición actual)

Custodio de Valores: Banco Nacional de Costa Rica.

Calificadora de riesgo: Sociedad Calificadora Centroamericana 
(Moody’s Local Costa Rica)

Calificación de riesgo (fecha ratificación 6 de diciembre 
2024):  scr AA+ 2 (CR) Perspectiva estable.  

La calidad y diversificación de los activos del Fondo, la capaci-
dad para la generación de flujos, las fortalezas y debilidades de 
la administración, presentan una alta probabilidad de cumplir 
con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión 
para limitar su  exposición al riesgo por factores inherentes a los 
activos del Fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy 
bueno. 

A un año de haber iniciado con el proceso de mudanza de equipos 
tecnológicos al centro de datos, el Banco Nacional ha alcanzado un 
94% de avance de esta tarea. De esta forma se consolida la operación 
del Banco Nacional en el centro de datos y con ello la estabilidad del 
contrato de arrendamiento.  

Por otro lado, el 6 de diciembre pasado la Sociedad Calificadora 
de Riesgo Centroamericana (Moody’s Local Costa Rica) ratificó la  
calificación de riesgo del Fondo, scr AA+2 (CR), con  
perspectiva estable. 

Adicionalmente, luego de 19 meses de la entrada en vigencia del 
contrato de arrendamiento, entre el Fondo y el Banco Nacional,  
el 11 de diciembre anterior, el Fondo recibió la nota formal de  
recepción definitiva del Centro de Datos. De esta forma se formalizó el 
proceso de entrega de la obra según lo establecido en el contrato ente 
el Fondo y el Banco Nacional.  

En materia de desempeño financiero, el activo total del Fondo  
al cierre de este trimestre corresponde a la suma de 
US$40,585,661.40. Además, el Fondo mantiene pasivos por un  
monto de US$16,225,814.66, para un activo neto de  
US$24,359,846.74 y un valor de participación en libros de $1,230.61.

A raíz del ajuste por valoración que se registró el trimestre anterior,  
al 31 de diciembre el Fondo registró un rendimiento total en los  
últimos 12 meses de 1.80% negativo. 

En materia de beneficios, el monto a distribuir con corte al 31 de  
diciembre es por la suma de US$260,700.15, esto equivale a 
US$13.17 por título de participación, para un rendimiento líquido,  
calculado con base en los beneficios distribuidos sobre el valor  
nominal de participación, de 5.22%. 

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan  
un rendimiento similar en el futuro”

Fondo de Inversión
Desarrollo de Proyectos BN I

https://www.bnfondos.com
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BN Fondo de Inversión
Desarrollo de Proyectos BN I

PARTICIPACIÓN POR INMUEBLE RESPECTO AL ACTIVO TOTAL

Fecha corte Al 31/12/2024 Al 30/09/2024

Edificio ODM 100% 100%

CONCENTRACIÓN DE INQUILINOS POR ACTIVIDAD ECONÓMICA

Fecha corte Al 31/12/2024 Al 30/09/2024

Gobierno 100% 100%

ÚLTIMOS 12 MESES AL 31-DIC-2024

FONDO INDUSTRIA*

TOTAL -1.80% 1.17%

LÍQUIDO -1.80% 2.56%

MERCADO 6.77% n.a.

RENDIMIENTO COMPARATIVO DEL FONDO  
Y LA INDUSTRIA*

 *Promedio ponderado por activo neto de los Fondos Inmobiliarios en dólares

COMISIÓN DE ADMINISTRACIÓN AL 31-DICIEMBRE-2024

FONDO PROMEDIO INDUSTRIA

1,70% 1,17%

COMISIONES

INDICADOR AL  
31-DIC-24

AL  
30-SET-24

INDUSTRIA AL 
31-DIC-24

COEFICIENTE DE 
ENDEUDAMIENTO 39.97% 38.89% 26.76%1

PORCENTAJE DE 
OCUPACIÓN 100% 100% 72.02%2

PARTICIPACIONES 
NEGOCIADAS 6,11%3 6,11%4 0.009%5

INDICADORES DE RIESGO

1	romedio ponderado de la industria de F.I. por activo neto
2	Promedio ponderado por metros cuadrados arrendables al 31-dic-24
3	Acumulado del 1 de enero al 31 de diciembre 2024
4	Acumulado del 1 de enero al 30 de setiembre 2024
5	Porcentaje acumulado de participaciones negociadas en relación con el total de 

participaciones en circulación de todos los fondos inmobiliarios desde el 1° de 
enero al 31 de diciembre de 2024.   .   

RENDIMIENTO TOTAL ÚLTIMOS 12 MESES

“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan  
un rendimiento similar en el futuro”

TRIMESTRE BENEFICIO POR PARTICIPACIÓN

II - 2023* $14,36

III - 2023 $26,45

IV - 2023 $21,49

I - 2024 $12,21

II - 2024 $13,57

III - 2024 $12,94

IV - 2024 $13,17 

BENEFICIOS PAGADOS POR PARTICIPACIÓN

*	Contempla los ingresos recibidos a partir del 15 de mayo 
(medio período) 

RENDIMIENTO LÍQUIDO SOBRE VALOR NOMINAL DE LA PARTICIPACIÓN*

*	Calculado con base en los beneficios distribuidos
** Promedio ponderado por activo neto de los Fondos Inmobiliarios en 

dólares

https://www.bnfondos.com
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DE SU INTERÉS HECHOS RELEVANTES

ESTIMADA PERSONA INVERSIONISTA: 
A continuación, se presenta una lista de Hechos Relevantes relacionados con nuestros Fondos de Inversión, que fueron publicados durante 
el cuarto trimestre del 2024. 

Para mayor detalle estos Hechos Relevantes se pueden consultar en: https://aplicaciones.sugeval.fi.cr/MenuPrincipal/HechosRelevantes  
Recuerde, mantener actualizada su información es ¡muy importante!

La información actualizada nos permite tener una mejor comunicación y con ello ofrecerle un mejor servicio. Si su información personal ha cambiado recientemente, 
como por ejemplo sus números de teléfono, su lugar de residencia o de trabajo, su correo electrónico, etc.; es conveniente que nos lo haga saber  

para así poder actualizar sus registros. Contáctenos al 2212-2900 o al correo electrónico: bnfondoser@bncr.fi.cr 

REFERENCIA FECHA ASUNTO

CHR-5670 1/10/2024 Ajustes por valoración del Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos BN I.

CHR-5671 1/10/2024 Ajustes por valoración del Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura 
Pública I.

CHR-5678 2/10/2024 Distribución de beneficios del Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos BN I.

CHR-5679 2/10/2024 Distribución de beneficios del Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de  
Infraestructura Pública - 1.

CHR-5728 9/10/2024 Cambio en hora de corte de Fondos de Inversión del Mercado de Dinero.

CHR-5778 25/10/2024 Nombramiento y remoción de miembros de Comité de Inversiones.

CHR-5930 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos BN I.

CHR-5957 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN CreciFondo Colones nd.

CHR-5958 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN CreciFondo Dólares nd.

CHR-5959 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN DinerFondo Colones nd.

CHR-5960 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN DinerFondo Dólares nd.

CHR-5961 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN FonDepósito Colones nd.

CHR-5962 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN FonDepósito Dólares nd.

CHR-5963 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN Internacional Crece nd.

CHR-5964 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN Internacional Liquidez nd.

CHR-5965 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN Internacional Suma nd.

CHR-5966 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN Internacional Valor nd.

CHR-5967 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN RediFondo Mensual Colones nd.

CHR-5968 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN RediFondo Mensual Dólares nd.

CHR-5969 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN SuperFondo Colones nd.

CHR-5970 6/12/2024 Calificación de Riesgo del Fondo de Inversión BN SuperFondo Dólares Plus nd.

CHR-6000 6/12/2024 Recepción final del Centro de Datos por parte del Banco Nacional.

CHR-6018 18/12/2024 Nombramiento y remoción de los miembros de Junta Directiva de BN Sociedad  
Administradora de Fondos de Inversión, S.A.

CHR-6039 23/12/2024 Autorización de Oferta Pública del Fondo de Inversión de Electromovilidad, Fondo de Capital 
de Riesgo.

https://www.bnfondos.com
https://aplicaciones.sugeval.fi.cr/MenuPrincipal/HechosRelevantes
www.bnfondos.com
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CONCEPTOS A CONSIDERAR
DURACIÓN: 
La duración ofrece información sobre la vida media del portafolio 
de valores de un Fondo de inversión. Permite a los inversionistas 
conocer el plazo promedio de vencimiento (en años) de los valores 
de deuda de la cartera. Se utiliza para medir la exposición de la car-
tera ante los posibles cambios en la tasa de interés bajo la premisa 
financiera: “A mayor duración mayor riesgo”. Por ejemplo, una du-
ración de 1,5 años significa que los valores de deuda del portafolio 
se recuperarán en promedio en 1 año y 6 meses. Así, al analizar 
dos Fondos de inversión de características similares, uno con una 
duración de 2,5 años y el otro con una duración de 4, este último 
presentará una mayor probabilidad de verse afectado en el tiempo 
ante cambios en las tasas de interés. 
DESVIACIÓN ESTÁNDAR: 
Este indicador señala el promedio de lejanía de un grupo de datos 
con respecto a su promedio. Si estos datos fueran, por ejemplo, los 
rendimientos que ha presentado un Fondo de Inversión en el tiem-
po, representa el alejamiento promedio (variación) de dichos ren-
dimientos con respecto a su promedio histórico. Como medida de 
riesgo debe entenderse que “A mayor desviación estándar, mayor 
probabilidad de pérdidas o ganancias debido a una mayor proba-
bilidad de pérdidas o ganancias debido a una mayor volatilidad de 
los rendimientos”.
Considerando dos Fondos con similares características, teniendo 
los dos un promedio de rendimiento de 2,5%, uno con una des-
viación estándar de 2% y en el otro con una desviación estándar de 
1%. Esto significa que el rendimiento del primero en promedio, po-
dría variar en un rango que va desde un 0.5% hasta un 4.5% y el se-
gundo, en promedio, en un rango que va desde un 1.5% a un 3.5%. 
COEFICIENTE DE ENDEUDAMIENTO: 
Es un indicador que mide el porcentaje de endeudamiento de la 
cartera de títulos valores del Fondo de Inversión. “A mayor porcen-
taje de endeudamiento mayor riesgo” Un coeficiente de endeu-
damiento de un 10% significa que de cada ¢1,000 de activos del 
Fondo ¢100 fueron a través de préstamos. 
PLAZO DE PERMANENCIA: 
Calcula la permanencia promedio de las inversiones de los clientes 
en el Fondo de inversión. Para una mejor interpretación de este in-
dicador, se debe comparar con la duración de la cartera del Fondo 
de inversión. “A mayor disparidad de tiempo entre la duración de la 
cartera y el plazo de permanencia de los inversionistas en el Fondo 
de Inversión, mayor será el riesgo de liquidez”.

Considerando los Fondos de Inversión, uno con una duración de 
cartera de 1.25 (un año y 3 meses) y un promedio de permanencia 
de los inversionistas de 0.95 (11 meses y medio), y el otro Fondo 
con una duración de cartera de 1.5 (año y seis meses) y un prome-
dio de permanencia de los inversionistas de 0.75 (nueve meses). El 
segundo Fondo presenta un mayor riesgo de liquidez por diferen-
cia de plazos entre ambos indicadores. Ejemplo: Este dato se obtie-
ne de un indicador de 0.10 que al multiplicarlo por 12 meses, nos 
da como resultado 1.25, que se interpreta como un año y 3 meses. 
RENDIMIENTO AJUSTADO POR RIESGO: 
El Rendimiento Ajustado por Riesgo (RAR) ofrece al inversionista 
una medida de las unidades de rendimiento que ha pagado el Fon-
do por cada unidad de riesgo que asuma.
Por ejemplo: El Fondo A presenta un Rendimiento Ajustado por 
Riesgo igual a 6 (como resultado de dividir el promedio de rendi-
miento que es de un 18% entre el promedio de volatilidad o des-
viación estándar que es de un 3%) mientras que el Fondo B pre-
senta un Rendimiento Ajustado por Riesgo igual al rendimiento 
promedio de 18% dividido entre una desviación estándar de 2%. 
En este ejemplo, el Fondo A paga 6 unidades de rendimiento por 
cada unidad de riesgo asumido mientras que el Fondo B paga 9 
unidades de rendimiento, por lo que los inversionistas del Fondo B 
tienen una mayor retribución por cada unidad de riesgo asumido. 
Para poder realizar este tipo de Comparaciones se recomienda al 
inversionista utilizar Fondos de características similares (igual mo-
neda, objetivo, entre otros). 
COEFICIENTE DE LIQUIDEZ: 
Es un requerimiento de liquidez mínima, para los Fondos de inver-
sión. Tiene el propósito de que el Fondo disponga de los recursos 
rápidamente para atender situaciones de emergencia como hacer 
frente a solicitudes de redención de participaciones por un monto 
considerable. El coeficiente de liquidez se mantiene en efectivo o 
en títulos valor cuyo plazo al vencimiento sea menor de 180 días y 
que sean fácilmente realizables a efectivo. El coeficiente de liquidez 
es la razón como producto del saldo diario de efectivo entre la esti-
mación de retiros. Para la estimación se utiliza el valor en riesgo de 
liquidez por el activo neto. El valor en riesgo de liquidez se obtiene 
a partir del cociente de la diferencia entre retiros y aportes diarios 
entre el saldo de los activos netos; se utiliza un nivel de confianza 
del 99% y una base histórica mínima de tres años.

Si tiene inquietud o desea obtener mayor información, nos puede contactar al teléfono 2212-2900,  
o escribirnos a bnfondoser@bncr.fi.cr o bien visitarnos en www.bnfondos.com que con gusto le atenderemos. 

En caso de tener alguna inquietud, queja, denuncia o cualquier otra inconformidad favor notifíquela en la sección  
"Contáctenos" de la página web www.bnfondos.com 

https://www.bnfondos.com
bnfondoser@bncr.fi.cr
www.bnfondos.com
www.bnfondos.com


BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A.
Oficinas Centrales Banco Nacional, piso 11:  
Avenidas 1 y 3, Calle 4 San José, Costa Rica 

Teléfono: 2212-2900 
bnfondoser@bncr.fi.cr | www.bnfondos.com

BN Fondos ni sus Entes Comercializadores, incluyendo el Banco Nacional,  
garantizan el valor de las participaciones. Las participaciones podrían perder valor.  

El capital aportado podría disminuir.

https://www.bnfondos.com
www.bnfondos.com

