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BN SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

N2 493/11-2025

1
2
3
4
5 Costa Rica, martes trece de mayo del dos mil veinticinco, a las diez horas con treinta y dos minutos.
6
7 SESION ORDINARIA
8  Asistencia:
Directivos: Lcda. Maricela Alpizar Chacdn, presidenta

Sra. Ruth Alfaro Jara, vicepresidenta

MAP. Montserrat Bujan Boza, secretaria

Sr. Franklin Chacdn Arce, tesorero

MBA. Adrian Salazar Morales, vocal

Fiscal: Lcda. Jessica Borbdn Guevara
Gerente General: Lic. Pablo Montes de Oca Carboni
Auditor Interno: Lic. Jorge Benavides Campos
Asesor Legal Junta Directiva General
del BNCR: Lic. Rafael Brenes Villalobos
Subsecretaria General: Lcda. Sofia Zufiiga Chacon
9
10 ARTICULO 1.°
11

12  Se dejo constancia de que la presente sesidon se desarrollé6 mediante la herramienta Microsoft
13 Teams, la cual garantiza la simultaneidad, interactividad e integralidad entre la comunicacién de
14  todos los participantes.

15

16 ARTICULO 2.°

17

18 Conforme lo establecido en el articulo 56.1 de la Ley General de Administracion Publica, que
19 dispone la responsabilidad de los miembros de verificar que las sesiones se estén grabando en
20  audioy video, se deja constancia de que la grabacién se inicié correctamente.

21

22 ARTICULO 3.°

23

24  La presidenta del directorio, sefiora Maricela Alpizar Chacdén, dijo: “Entonces, aprobamos el
25  orden dia. éEstamos de acuerdo?”.

26  Los sefiores directores manifestaron su anuencia.

27  Resolucién

28  POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el orden del dia de la presente
29  sesion ordinaria nimero 493/11-2025 de BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn,
30 S.A.

31 (M.A.Ch.)
32 ARTICULO 5.°

33

34  Lapresidenta de este directorio, sefiora Maricela Alpizar Chacdn, dijo: “Continuamos con el punto
35  2.c Temas de Presidencia, entonces, le pediriamos a dofia lleana que se incorpore para hacerle la
36  comunicacién de lo que se acordd en la sesidn anterior, si nos hacen el favor”.

37  Con lavenia de la Presidencia, se integrd a la presente sesion virtual la sefiora lleana Atan Chan,
38  gerente de Fondos Alternativos de BN SFI, S. A.

39 Ladirectora Alpizar Chacdn pregunté: “éComo esta, doiia lleana?”.

40 Lasefiora Atan Chan respondié: “Bien, ¢y usted?”.

41  La sefiora Alpizar Chacdn indicé: “Bien, por dicha. Dona lleana, estamos en el punto donde,
42 bueno, creo que ya fue informada; pero, ponemos en conocimiento de su persona y muchas
43  felicidades, dicho sea de paso, que esta Junta Directiva, después de un analisis profundo de, por
44  supuesto, sus atestados y de los resultados de la entrevista y de una deliberacién, conforme lo
45 requiere la importancia del acto que estamos designando, esta Junta, de manera undnime,
46  acorddé nombrarla a usted de Gerente interina, a partir de la salida de don Pablo, en el momento
47 en el que él se acoja a su pensidn. Entonces, queriamos hacerle la comunicacién oficial, por
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1  supuesto, es importante su aceptacion, entendiendo que el nombramiento entraria en vigencia
2 apartir de ese momento y, por supuesto, en ese momento se haria la respectiva juramentacion,
3 que es una formalidad del acto; pero, de manera previa, como parte del proceso de transicién, la
4  idea de esta Junta Directiva es que usted se pueda ir incorporando con don Pablo en labores
5  coordinadas para que usted se vaya llenando un poco de lo que es el dia a dia de las funciones
6 del Gerente, incluyendo el acompafiamiento en las juntas directivas que se celebren en adelante,
7  hastalatoma en posesion suya de este puesto interino. Entonces, en primera instancia, felicitarla,
8  por supuesto, hay que consultarle su disponibilidad y su disposicién a tal efecto, y comunicarle,
9  bueno, se espera que se desde ya se pueda unir con don Pablo en labores coordinadas propias
10  dela Gerencia General”.
11  Lasenora Atan Chan expresé: “Bueno, muchas gracias, no puedo mas que agradecer la confianza
12 vy acepto esta responsabilidad con mucho entusiasmo y espero no defraudarlos en este proceso,
13  asi que, bueno, ademas, les agradezco de antemano el apoyo que me puedan dar y muchas
14  gracias”.
15  Ladirectora Alpizar Chacon dijo: “A usted las gracias, dofia lleana. ¢ Algun otro director que quiera
16  hacer alguna participacion? Don Adrian, adelante”.
17  Eldirector Salazar Morales comentd: “Buen dia. Sumarme a las felicitaciones, lleana, y, sin duda,
18 usted es una gran profesional, se lo dije el dia que tuvimos un acercamiento por ahi hace unas
19 semanas, en cuanto a su calidad profesional, siempre he creido en ello y esta definicion me
20  parece que ratifica esa muy buena trayectoria, asi que, sin duda, bienvenida a este proceso y
21  cuenta con el apoyo de cada uno de nosotros, en este caso de la Subgerencia General Comercial”.
22 Lasefiora Atan Chan dijo: “Muchas gracias, don Adrian”.
23  Ladirectora Alpizar Chacén acoté: “Gracias. Muy bien. Si no hay mds participaciones, entonces,
24  le pediriamos, entonces, dofia lleana, que nos acompafie en el resto de la Junta Directiva para
25  que ya vamos participando de estas actividades. Adelante, dofia Montserrat”.
26  La directora Bujan Boza externd: “Por supuesto que muy complacidos la verdad de que lleana
27  haya aceptado esta designacion y todo el apoyo de parte de la Junta Directiva. Yo tengo dos
28  consultas adicionales respecto a este tema, el primero es que en el orden del dia este tema se
29  pone como publico y esta en firme, y el segundo es que habiamos conversado en una sesion
30  anterior la consulta de cémo ibamos a tratar la publicacidn de este hecho, entendiendo, y aqui
31  quiero reiterar, que la intencién de la Junta Directiva, respecto a hacer todo este proceso desde
32 vya, es hacer un proceso ordenado de transicion y responsable, de acuerdo con lo que nos
33 compete hacer en BN SFl; pero, también hay una responsabilidad de transparencia y de
34  informacion a la Sugeval, sobre todo, y a los inversionistas. Entonces, yo queria consultar cdmo
35 ibamos finalmente a tratar este tema. Ahi, en el interin de las reuniones, he podido tener la
36  oportunidad de revisar las razones de los hechos relevantes y cuando se hacen y demas, hay una
37  condicién ahi en un acuerdo que se llaman Hechos relevantes confidenciales, que es algo que
38  todavia no sale al publico, hasta que no se hace inclusive el nombramiento, creo que hay que
39  hacerlo en el Registro Publico y demas, para que sea algo ya mas publico; pero, sigo yo de inquieta
40 con el tema del hecho relevante, la publicacién y, sobre todo, la transparencia de cara a la
41  Sugeval. Creo que le habiamos pedido a don Rafael que nos ayudara con ese tema y esa es una
42  duda que sigo teniendo”.
43  La directora Alpizar Chacdn manifestd: “Muy bien, antes de darle |la palabra tal vez a Rafael, si,
44  yo estuve revisando bien el acuerdo, efectivamente, esta establecido en ese sentido, dofia
45  Montserrat, que a través de nuestra Asesoria Legal se iba a revisar la parte formal con relacién a
46 la publicidad de nombramiento, entonces, en el acuerdo esta bien planteado, esta bien expreso,
47  es mas amplio de lo que acabo de decir; pero, entonces, tal vez le cedo un poco la palabra a
48  Rafael, para ver si él ha indagado un poco mas porque si estda encomendado ya la obligacion de
49  ponerlo en conocimiento en el momento que corresponde y de la manera que corresponda a los
50  entes que a su vez corresponda y al publico como un acuerdo que se tomé en la sesién pasada.
51  Entonces, tal vez ahi Rafael nos puede ilustrar un poquito mas; pero, con la tranquilidad de que
52 el acuerdo esta encomendado y en firme”.
53  El sefior Brenes Villalobos expresé: “Muchas gracias. Ha sido un caso interesante, sobre todo
54  porgque como fue con tanta anticipacién que Pablo anuncid su interés a su jubilacion, se prestaba
55  para interpretaciones de acuerdo con la normativa; pero, creo que estamos muy bien. Aqui el
56  tema de fondo es que es el hecho como tal, el hecho relevante es en el momento en que ya se
57  dalasalidade don Pabloy la llegada de dofa lleana. La idea seria, entonces, y la recomendacién
58  que se comunique el acuerdo de hoy a la Sugeval, ya como un hecho relevante, y ya se hagan los
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1 comunicados, ya se tiene tanto la decisién de don Pablo como el nombramiento y la aceptacién
2  de dofia lleana, todo junto, con un mes y medio de anticipacion, que conste, que es importante,
3  en aras de la transparencia, mas bien, con muchisima anticipacién, para que no haya ninguna
4 duda de que esa ha sido siempre la intencion de la Junta y de observar la normativa
5  correspondiente. Creo que es importante aclarar eso. El hecho, en realidad, como tal que se va a
6  concretar seria hasta el 1.° de julio; pero, mas bien se esta anticipando el momento en que se
7  comunica con sobrada transparencia. Esa seria basicamente la explicaciéon que yo les queria
8  hacer, porque si lo estuvimos comentando, ha sido interesante, incluso también les comento
9 rapidamente, hasta el tema de la misma juramentacidon nos puso a dudar, ¢verdad?, cual era

10  exactamente la practica y la norma que rige, para evitar cualquier duda, ya incluso estamos

11  proponiendo incorporarlo como parte de los procedimientos normales, que exista

12  juramentacion. Y, basicamente, es eso, porque por ser una sociedad andnima, uno podria pensar

13 que tal vez no era necesario; pero, para que, en adelante, no haya ninguna duda, también lo

14  estamos proponiendo hacer de esa forma y, basicamente, seria tener todos esos puntos claros,

15 en aras de la transparencia y de que sepamos que estamos cumpliendo con todas las

16  formalidades que exige la normativa. Muchas gracias”.

17  Ladirectora Alpizar Chacdn dijo: “Adelante, don Pablo”.

18 Elsefior Montes de Oca Carboni indicé: “Si, esto lo habiamos conversado también con don Rafael

19 y estdabamos esperando casualmente lo que sucedié hace unos minutos, que era la aceptacion

20 formal de doiia lleana, y, entonces, lo que corresponderia, por responsabilidad, por transparencia

21  einclusive hasta por elegancia, es publicar un hecho relevante entre hoy y mafiana, informando

22 mi salida a partir del 30 de junio, la incorporacién de lleana, a partir de esa fecha, de forma tal

23  quelosinversionistas, los reguladores, etcétera, puedan sentir esa sensacion de continuidad, que

24  la empresa no queda sin Gerente, sino que ya con anticipacion y que se estd en un proceso de

25  traslado de conocimientos, etcétera, para que se vea simplemente como una transicion

26  profesional y que no genere ninguna sensacién de que la empresa va a quedar, por decirlo asi,

27  de alguna forma, al garete, sino que todo estd muy bien planificado y que esperamos que BN

28  Fondos continle manteniendo el liderazgo, etcétera”.

29  Ladirectora Alpizar Chacdn dijo: “Gracias, don Pablo. Bueno, entonces, muchisimas gracias por

30 las aclaraciones”.

31  Resolucidn

32 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO EN FIRME: 1) dar por realizada la

33  comunicacién por parte de la Junta Directiva de BN SFI, S. A,, a la sefiora lleana Atan Chan, del

34  acuerdo tomado en el articulo 5.°, numeral 2), sesion 492/10-2025, celebrada el 29 de abril del

35 2025, sobre su nombramiento como Gerente General de esta subsidiaria, de manera interina, a

36  partirdel 1.° de julio del 2025 y hasta que finalice el proceso formal de contratacion para ocupar

37  dicho cargo de manera definitiva. Es entendido que la sefiora Atan Chan acepta expresamente

38  su designacién. 2) Encargar a la Administracion comunicar, en tiempo y forma, como hecho

39 relevante, los acuerdos tomados sobre este particular.

40 Nota: se dejo constancia de que los directores acordaron la firmeza de este acuerdo de forma

41  nominal y unanime, de conformidad con lo que dispone el inciso 2) del articulo 56.° de la Ley

42  General de la Administracion Publica.

43  Comuniquese a Gerencia General.

44 (M.A.Ch.)

45

46 ARTICULO 16.°

47

48  Lasubsecretaria general, sefora Sofia Zufiiga Chacdn, presenté informe del 13 de mayo del 2025,

49  referente a los acuerdos tomados por esta Junta Directiva que involucran ordenes para los

50  distintos drganos administrativos y se encuentran pendientes de cumplimiento. Al respecto,

51 comentd: “En el reporte hay cinco acuerdos de los cuales hay tres en plazo y dos son periddicos.

52  Hoy se daria por cumplido, si ustedes lo tienen a bien, el acuerdo relacionado con el andlisis de

53  riesgo del proyecto inmobiliario de Barrio Dent, el cual fue desestimado”.

54  La sefora Alpizar Chacdn afirmé: “Si, correcto, esta bien”.

55  Lasefiora Zuiiga Chacdn expresd: “Solamente eso seria, dofia Maricela”.

56  La directora Alpizar Chacdn dijo: “Muchas gracias”.

57  Resolucion

Teléfono: (506) 2212-2000, www.bncr.fi.cr, SWIFT: BNCRCRS)J

PUBLICA
ACTA DE TRANSPARENCIA



BN Fondos de Inversion, S.A. BN

N2 493/11-2025

13 de mayo del 2025 Pagina 4
1 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por presentado el informe de
2 acuerdos pendientes de cumplimiento, elaborado por la Secretaria General del Banco Nacional,
3  con corte al 13 de mayo del 2025.

4  Comuniquese a Gerencia General.

5 (5.2.Ch))
6

7 ARTICULO 17.°

8

9 La presidenta del directorio, sefora Maricela Alpizar Chacén, indicé: “Pasariamos al punto final,
10  que corresponde al quinto, que es la verificacion de la grabacion de audio y video”.
11  Laseiora Zuiiiga Chacdn confirma: “Si, grabamos sin inconvenientes”.
12  Ladirectora Alpizar Chacdn dijo: “Muchas gracias a todos”.

13 Deseguido, se dio por finalizada la sesion. (M.A.Ch.)
14
15 Alas doce horas con cuarenta y dos minutos se levanto la sesion.

PRESIDENTA SECRETARIA

Lcda. Maricela Alpizar Chacon MAP. Montserrat Bujan Boza

Segun el articulo 9 de la Ley 8454: “Los documentos y las comunicaciones suscritos mediante firma digital, tendran el
mismo valor y la eficacia probatoria de su equivalente firmado en manuscrito.”

16
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