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1 BN SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.
2
3 N° 436/02-2023
4
5 San José, Costa Rica, lunes treinta de enero del dos mil veintitrés, a las diez horas
6 con treinta y cinco minutos.
7
8 SESION ORDINARIA
9
10  Asistencia:
Directivos: Lcda. Maricela Alpizar Chacon, presidenta
MBA. Flora Montealegre Guillén, secretaria
M.Sc. Maximiliano Alvarado Ramirez, tesorero
Lic. Numa Estrada Zuniga, vocal
Fiscal: Leda. Jessica Borbon Guevara
Gerente General: Lic. Pablo Montes de Oca Carboni
Auditor Interno: Lic. Jorge Benavides Campos
Asesor Legal Junta Directiva
General del BNCR: Lic. Rafael Brenes Villalobos
Subsecretaria General: Leda. Sofia Zuniga Chacén
11
12 )
13 ARTICULO 1.°
14

15 Se dej6 constancia de que la vicepresidenta de este directorio, sefiora Ruth Alfaro
16 Jara, no asisti6 a la presente sesion, por cuanto debi6 atender asuntos personales.
17

18 ARTICULO 2.°

19

20 De conformidad con lo previsto en el articulo 15.° del Reglamento para el
21  Funcionamiento de las juntas directivas de las subsidiarias que conforman el
22 Conglomerado Financiero BNCR, en el que se dispone la posibilidad de celebrar
23  sesiones con participaciéon virtual en situaciones de caso fortuito, se dejé constancia
24  de que la secretaria de este directorio, seiora Flora Montealegre Guillén, se unié a la
25  presente sesion mediante la herramienta Microsoft Teams, la cual garantiza la
26 simultaneidad, interactividad e integralidad entre la comunicacion de todos los
27  participantes.

28

29 ARTICULO 3.°

30

31 La presidenta de este directorio, senora Maricela Alpizar Chacén, expreso: “Buenos
32 dias. Procedemos a dar inicio a la sesion 436/02-2023 de BN Fondos, son las diez y
33 treinta y cinco de la manana. Entonces, como primer punto de agenda, seria la
34  verificacion de la grabacion de audio y video”.

35 La senora Zuniga Chacén indico: “Si, senora, ya la iniciamos”.

36  La directora Alpizar Chacén expresod: “Muchisimas gracias”.

37 (M.A.Ch.)
38

39 ARTICULO 4.°

40

41 La directora sefiora Maricela Alpizar Chacén indicéd: “Pasamos al punto 2.a, el orden
42  del dia. Entonces, procedemos a aprobar el orden del dia. ;De acuerdo?”.

43  Los senores directores estuvieron de acuerdo en aprobar el orden del dia.

44 Resolucion

45 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el orden del
46 dia de la sesion ordinaria numero 436/02-2023 de BN Sociedad Administradora de
47  Fondos de Inversion, S. A.
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(M.A.Ch.)

ARTICULO 5.°

La presidenta de este directorio, sefiora Maricela Alpizar Chacén manifestd: “El
punto 2.b corresponde a la aprobacién del acta de la sesiéon ordinaria 435 del 17 de
enero del 2023. Entonces, procederiamos a la aprobacion del acta”.

El sefior Montes de Oca Carboni apunté: “T'al vez un par de comentarios, dona
Maricela”.

10  La directora Alpizar Chacén indico: “Adelante”.

11  El senor Montes de Oca Carboni explico: “Por error a la hora de trascribir el acta, el
12  articulo 5.° se puso como confidencial; pero, cuando se aprob6 en Junta era publico,
13 entonces, ya las muchachas lo corrigieron”.

14  La directora Alpizar Chacén indicé: “Se aprobaria con la correccion senalada”.

15 El senor Montes de Oca Carboni expresé: “Si y después otra correccién menor de
16 redaccion; pero, ya yo se las pasé a las muchachas”.

17  La directora Alpizar Chacén senald: “O.K. Se aprobaria con las correcciones”.

18 Los sefnores directores mostraron su anuencia.

19 Resolucion

20 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el acta de la
21 sesi6n ordinaria numero 435/01-2023 del 17 de enero del 2023, considerando las
22  observaciones de forma y otra tendiente a mantener publico el articulo 5.° de dicha
23 acta, remitidas previamente por el sefior Pablo Montes de Oca Carboni, gerente
24  general, via correo electronico a la Secretaria General.

25 (M.A.Ch.)
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27 ARTICULO 6.°

29 La directora senora Maricela Alpizar Chacén expreso: “El punto 2.c corresponde a
30  Temas de Presidencia, Directores, Gerente General o Auditor. ;Hay algiin temita?”.

31 Los miembros de este 6rgano colegiado indicaron no tener asuntos.
32 (M.A.Ch.)

34 ARTICULO 7.°

36 El gerente general, sefior Pablo Montes de Oca Carboni, presenté el resumen
37 ejecutivo 436/02-2023-465, de fecha 30 de enero del 2023, mediante el cual presenta
38 una propuesta de actualizacion de los prospectos de los fondos de inversion
39 (Financieros, Desarrollo de Proyectos e Inmobiliarios) que administra esta
40 subsidiaria, conforme lo solicitado por la Superintendencia General de Valores
41  (Sugeval) en el oficio F00/0-2172 del 24 de noviembre del 2022, en el que se sugiere
42  revisar los prospectos de los fondos administrados por esta sociedad, en aras de que
43 sean actualizados y corregidos en el proximo tramite de modificacién de cada uno de
44  los prospectos. Asimismo, al citado resumen ejecutivo se anexa el oficio F00/0-2296
45  del 15 de diciembre del 2022, suscrito por la sefiora Patricia Mata Solis, directora de
46  Oferta Publica, por medio del cual comunica que se concluy6 el proceso de
47  actualizacién anual del prospecto del Fondo de Inversion BN Redifondo Mensual
48  Colones No Diversificado.

49  La directora Alpizar Chacdn dijo: “Le cedo la palabra a don Pablo”.

50 El senior Montes de Oca Carboni manifesté: “Recordaran, hace unas dos o tres
51 sesiones atras, yo informé que la Sugeval hizo una revision aleatoria de los
52  prospectos, tomo6 como base el RediFondo colones y nos solicité que le incorporaramos
53 tres cosas, que eran dos riesgos y que incluyéramos que tenemos un gestor de
54  portafolio suplente. La verdad es que nos parecié que era un buen aporte de la
55  Sugeval, entonces, atendiendo esa solicitud se corrigid o se complementd ese
56  prospecto; pero, la Sugeval también nos hizo una anotacién que se indica aca, que nos
57  sugirieron que revisaramos los otros prospectos a ver si convenia incluirlos y yo habia
58 comentado a Junta que mas adelante ibamos a traer la propuesta para modificar
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todos los prospectos para agregar eso, porque la verdad es que nos pareci6 que fue un
buen aporte de la Sugeval. Para recordar, los cambios fueron estos: incluir el nombre
de la gestora suplente, que es Paula Ramirez Solano, y también se nos pidié incluir
dos riesgos adicionales que fue el riesgo reputacional de imagen y el riesgo de
continuidad del negocio, esa fue la redaccién que se incluyé. Adicionalmente a eso, se
incluye como se administran los riesgos. Después de una revision que hizo la
Direccion de Relaciones Institucionales, nos pidié hacerle unos pequenos ajustes a la
forma de mitigacién del riesgo y, entonces, por eso también cambia un poquitito la
que habiamos puesto en RediFondo, me parece que quedé mejor con la sugerencia
10 que ellos nos dieron y, entonces, por eso estamos proponiendo hacerle esa
11  modificacién al RediFondo, de forma que los 16 prospectos de los 16 fondos que
12 administramos, mas los fondos que estan aprobados; pero, que no estan todavia en
13  circulacion tengan la misma redacciéon. Entonces, la propuesta basicamente es la
14 autorizacion de la Junta para modificar en esos términos todos los prospectos. Esta
15 es una modificacién por hecho relevante; es decir, aprobado aca —en caso de que se
16 apruebe—, nosotros procederiamos manana a informar al mercado que todos
17 nuestros prospectos fueron modificados en esta forma. Después, hay un tramite
18 administrativo, hay que hacer unas declaraciones juradas y todo; pero, ya digamos
19 tendriamos la nueva redaccion de todos los prospectos. Entonces, si estuvieran de
20 acuerdo, la idea es que sea aprobado, en firme, para nosotros manana trasmitir el
21  hecho relevante. Basicamente, es eso”.

22  La directora Alpizar Chacén dijo: “Muchas gracias, don Pablo. Entonces, procedemos
23 a votarlo aprobado, en firme, para que lo puedan publicar, bueno, comunicarlo como
24 hecho relevante”.

25  Los senores directores estuvieron de acuerdo.

26 Resoluciéon

27 Considerando: i) lo solicitado por la Superintendencia General de Valores (Sugeval)
28 en el oficio F00/0-2172 del 24 de noviembre del 2022, en el que se sugiere revisar los
29  prospectos de los fondos administrados por esta sociedad, y ii) la solicitud expresa de
30 la Administracién, conocida en esta oportunidad, POR VOTACION NOMINAL Y
31 UNANIME SE ACORDO EN FIRME: 1) aprobar la actualizacién de los
32 prospectos de los fondos de inversiéon (Financieros, Desarrollo de Proyectos e
33 Inmobiliarios) de BN Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A., de
34  conformidad con los términos del resumen ejecutivo 436/02-2023-465, de fecha 30 de
35 enero del 2023, y de lo expuesto en esta oportunidad por el seiior Pablo Montes de
36  Oca Carboni, gerente general de BN SFI, S. A. Asimismo, se autoriza a la Gerencia
37 General gestionar ante la Sugeval el tramite correspondiente y realizar cualquier
38 cambio conforme lo solicite dicho ente regulador. 2) Tener por presentado el oficio
39 F00/0-2296 del 15 de diciembre del 2022, suscrito por la senora Patricia Mata Solis,
40  directora de Oferta Publica de la Sugeval, por medio del cual comunica que se
41  concluyd el proceso de actualizacién anual del prospecto del Fondo de Inversiéon BN
42  RediFondo Mensual Colones No Diversificado.

43 Nota: se dejo constancia de que los senores directivos acordaron la firmeza de este
44  acuerdo en forma nominal y unanime, de conformidad con lo que dispone el inciso 2)
45  del articulo 56.° de la Ley General de la Administraciéon Puablica.

46 Comuniquese a Gerencia General.

47 (P.M.C.)
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49 ARTICULO 8.°

51 En cumplimiento de lo dispuesto por la Contraloria General de la Republica en las
52  Normas Técnicas sobre Presupuesto Publico, el gerente general, sefior Pablo Montes
53  de Oca Carboni, presenté el resumen ejecutivo 436/02-2023-466, de fecha 30 de enero
54 del 2023, al cual se adjunta el documento titulado Informe de Evaluacién vy
55  Ejecucion Presupuestaria, Il semestre 2022, de BN Sociedad Administradora de
56 Fondos de Inversion, S. A.

57  La directora Alpizar Chacén indicé: “Le cedo la palabra a don Pablo”.
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1  El sefor Montes de Oca Carboni senald: “Este es un informe que debe irse manana a
2 la Contraloria, asi que estamos con tiempo para que fuera conocido antes en esta
3 Junta Directiva. Vamos a ver primero el cuadro que tiene que ver con los ingresos,
4  tratamos de hacer los nimeros lo mas grandes posibles; pero, a veces quedan siempre
5 un poquito pequenos. Ustedes pueden ver en la primera parte, en la parte de arriba,
6 que se refieren a todo lo que son los ingresos, el principal ingreso es servicios

7  financieros, que tiene que ver con la comision de administraciéon de los fondos, en
8 donde se cumplié para el segundo semestre de acuerdo al presupuesto que se le
9 presentd a la Contraloria, un cumplimiento del 110,13%. También, hay otros rubros
10  como intereses de los titulos valores, también se cumplié por arriba del 100%, y otros
11 ingresos que tienen que ver con diferencias de cambio, pues, eso depende basicamente
12 de como se mueva el tipo de cambio, a veces no nos genera ingresos, a veces nos
13 genera déficit; pero, en esta oportunidad nos generé un superavit, digamos, un
14 ingreso mas alla de lo que teniamos presupuestado. En un rubro que se llama Otros
15  ingresos no tributarios ahi se registran basicamente los descuentos de los titulos que
16 compramos y eso depende de qué tipo de titulos compramos, si compramos titulos con
17  descuento o titulos a valor nominal, eso depende del mercado, entonces, esa es una
18 wvariable que, en realidad, depende de lo que haya en el mercado, entonces, en esta
19 oportunidad se compré menos de lo que se tenia previsto de ese tipo de titulo, o sea,
20 se compraron de otros y por eso se observa un cumplimiento del 71%. En ingresos de
21 capital, vean que practicamente el cumplimiento es cero, porque aqui se registra lo
22 que tiene que ver con la venta de titulos de la cartera propia, no vendimos, no
23  ocupamos vender, entonces, por eso practicamente la ejecucion es cero. En cuanto a
24  recursos de financiamiento, ustedes pueden ver que hay una diferencia notable, es
25 porque en el segundo semestre se habia presupuestado una parte del pago de
26  dividendos que requerian utilizar recursos de periodos anteriores; no obstante, no fue
27  necesario, porque primero que todo los dividendos se pagaron en el primer semestre
28 vy, para el resto del segundo semestre, no ocupamos utilizar ningin tipo de
29 financiamiento, sino utilizamos los recursos que genera la empresa, entonces, no fue
30 necesario. Este formato, yo sé que ustedes lo pueden ver extrafo; pero, es que
31 realmente es extrafo, porque esta previsto para otro tipo de empresas, ;verdad?,
32 empresas que no generan utilidades, empresas donde los ingresos son igual a los
33 gastos y si subejecutan los gastos significa que algin servicio publico dejaron de
34 cumplir, a diferencia del caso de una empresa como nosotros que, mas bien,
35  procuramos subejecutar los gastos para tener mas utilidades; pero, ese es el formato,
36 la Contraloria no hace diferencias y tenemos que apegarnos a ese formato. En la
37 siguiente filmina vamos a ver la misma informaciéon de una forma un poco grafica,
38 donde ustedes pueden ver que si, efectivamente, nuestro principal ingreso tiene que
39 ver con los servicios financieros y de seguros; pero, basicamente es la comisiéon de
40 administraciéon que corresponde a las primeras barras. Los otros son los intereses y,
41  por ultimo, el uso del superavit; pero, no lo usamos, no fue necesario. Si nos pasamos
42  a la parte de los egresos, podemos ver que nuestro principal rubro de gastos como
43 empresa de servicios son los salarios, se ejecuté un 83,15%. Tal vez aqui —temas si
44  se quieren medio académicos— explicar que todas las empresas del grupo tenemos
45 plazas vacantes y que no necesariamente se van a utilizar en el periodo; pero, hay
46 que darles contenido presupuestario, no se usaron esas plazas, entonces, por eso se
47 nota que hay un porcentaje de subejecucion relativamente importante. También, en
48 el rubro de servicios pueden ver que hubo una subejecucion importante, se gasto
49 practicamente el 82% de lo que teniamos. Llama la atencién, si vemos el rubro de
50 intereses y comisiones que se ejecutd de mas de un 100% y uno diria: no, a nivel de
51  presupuesto, especialmente la Contraloria, uno no puede gastar mds de lo que tiene
52  presupuestado, pero, esto es basicamente porque en el segundo semestre hubo mas
53 gastos de intereses y comisiones, cuando lo sumamos con el primer semestre, en
54 realidad, la ejecucion fue de un 94,83%, es decir, a nivel anual estamos bien. El
55 segundo semestre si fue mayor; pero, digamos, eso no necesariamente es controlable
56  por nosotros, eso depende de cierta dinamica de cargos que nos hacen, etcétera. Algo
57  parecido sucedi6 con activos financieros, aqui es donde registramos las primas de los
58  titulos, porque cuando compramos un titulo de mas del 100%, digamos, lo compramos
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en un 105%, ese 5% hay que amortizarlo y es un gasto. Entonces, compramos mas
titulos con prima en el segundo semestre y, por eso, ejecutamos un 130,51%; pero, si
lo anualizamos, lo sumamos con el primer semestre, alcanza apenas un 64,8%. De
forma tal que, a nivel de presupuesto y normas presupuestarias, nos encontramos
bien. Por ultimo, también este podria llamar muchisimo la atencion de por qué si
teniamos presupuestado ¢2.142 millones en el segundo semestre en transferencias
corrientes solo se ejecuto el 78,4%, bueno, la razoén es que basicamente aqui esta el
pago de dividendos al Banco Nacional y eso se hizo en el primer semestre, como decia,
el principal rubro ya se fue en el primer semestre, quedando para el segundo semestre
10 la continuaciéon de un gasto que se va acumulando y que tiene que ver con el pago de
11 la Comision Nacional de Emergencias, esto que se va acumulando y se paga ahora,
12  hasta ahorita lo pagamos en febrero o marzo, y otros rubros menores como cesantia
13 o prestaciones de los colaboradores que se van acumulando. Basicamente, esa es la
14  explicacion de este cuadro. Si pasamos a la siguiente filmina vemos en forma grafica
15 que los principales rubros son remuneraciones, servicios y el pago de dividendos;
16 pero, que, en realidad, se ejecuté el primer semestre del 2022. Después, hacemos un
17  repaso sobre el cumplimiento de las metas del Plan Anual Operativo, por el formato
18 que se utiliza en la forma como se presentan los avances, no necesariamente reflejan
19 lo que uno podria pensar de los avances; por ejemplo, cuando vemos el caso de
20 mantener la certificacion, se hizo el 50%, si se hizo el 50% en el segundo semestre, el
21  otro 50% se hizo en el primer semestre, entonces, a nivel global, se hizo el 100%.
22  Entonces, dependiendo la actividad, si tiene un cronograma, se pone el avance del
23 cronograma; pero, puede ser el 100%; si era avanzar el 30% y se hizo el 30% se avanzé
24 el 100%; pero, aqui se presenta el 30%. Entonces, digamos que este es el formato que
25  se utiliza. Si1 uno quisiera saber realmente cuanto se cumplié, bueno, eso lo vamos a
26  ver en el proximo informe de liquidacién presupuestaria; pero, se los puedo adelantar
27  de una vez, fue de un 93,62% el cumplimiento del PAO, o sea, me parece que fue una
28 muy buena ejecucion del PAO. Bien, con eso estariamos terminando la presentacion
29 del plan de ejecucion presupuestaria’.

30 La directora Alpizar Chacén expresd: “Gracias, don Pablo. ;jAlgin comentario?
31 Bueno, muchas gracias, don Pablo. Yo creo que queda muy claro que estamos viendo
32 parcialmente los datos y que eventualmente tendremos el global y ahi esta el reflejo
33 total de todo lo que ha sucedido, entonces, muy amable. Entonces, tenemos que
34  proceder a votarlo, jverdad?”.

35  El senor Montes de Oca Carboni respondi6: “Si, sefiora. Y si fuera en firme, o mejor
36  dicho, deberia ser en firme para mandarlo mafnana a la Contraloria, que es el dia que
37 vence, el 31”.

38 La directora Alpizar Chacén indicé: “O.K. Entonces, /de acuerdo y en firme?”.

39 Los senores directores estuvieron de acuerdo.

40 La directora Alpizar Chacéon agregd: “Muchas gracias, entonces, se tiene por aprobado
41 el informe”.

42  Resolucion

43  En cumplimiento de lo dispuesto por la Contraloria General de la Republica en las
44  Normas Técnicas sobre Presupuesto Publico, POR VOTACION NOMINAL Y
45 UNANIME SE ACORDO EN FIRME: aprobar el Informe de Evaluacién y
46  Ejecucion Presupuestaria, Il semestre 2022, de BN Sociedad Administradora de
47  Fondos de Inversion, S. A., de acuerdo con las cifras detalladas en el documento
48 adjunto al resumen ejecutivo 436/02-2023-466, de fecha 30 de enero del 2023,
49 expuesto en esta oportunidad por el gerente general de esta sociedad, senor Pablo
50 Montes de Oca Carboni, el cual contempla lo correspondiente al Plan Anual
51 Operativo 2022. Deberan ser cumplidas las disposiciones reglamentarias vy
52 normativas atinentes a estos casos.

53 Nota: se dejo constancia de que los sefores directores acordaron la firmeza del
54  presente acuerdo en forma nominal y unanime, de conformidad con lo que dispone el
55  1inciso 2) del articulo 56.° de la Ley General de la Administracion Publica.

56 Comuniquese a Gerencia General.
57 (P.M.C.)
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ARTICULO 11.°

El gerente general, sefior Pablo Montes de Oca Carboni, presenté el resumen
ejecutivo 436/02-2023-426, de fecha 30 de enero del 2023, en el cual se informa de los
hechos relevantes del periodo, remitidos al sefior Reyner Brenes Chaves,
superintendente general de Valores a.i., mediante los oficios CHR-754 y CHR-772, de
fecha 8 y 14 de diciembre del 2022, respectivamente; CHR-775, CHR-778 y CHR-779
todos del 15 de diciembre del 2022, y CHR-836 y CHR-842 del 3 y 4 de enero del 2023,
respectivamente, para conocimiento de este 6rgano colegiado.

10  La directora Alpizar Chacén dijo: “Adelante, don Pablo”.

11  El seior Montes de Oca Carboni explicéd: “Esto es para que la Junta Directiva esté al
12 tanto de los hechos relevantes que hemos comunicado al mercado o que estan
13 relacionados con nosotros. Kl primero fue casualmente cuando modificamos
14  RediFondo, se informé al mercado cuales fueron los cambios. Después, PCR (Pacific
15 Credit Rating) presentdé la revision externa anual del informe sobre el Fondo BN, que
16  es el que se ha estado usando para el desarrollo del Centro de Datos. La Sugeval le
17  pidi6 que hiciera un ajuste, entonces, tuvieron que hacer un ajuste y emitir un hecho
18 relevante. Lo ponemos aca porque esta relacionado con nosotros. Después, nosotros
19 comunicamos sobre esa revision externa y de la publicacién en la pagina web, por ser
20 un documento publico. Después, emitimos un hecho relevante sobre la suscripcion
21  del contrato de crédito entre el Fondo que esta construyendo el Centro de Datos y el
22  Banco Nacional, especialmente por ser un crédito de la Casa Matriz, fuimos muy
23 amplios en explicar todas las caracteristicas del crédito: tasa de interés, comisiones,
24  garantia, todo, mas alla tal vez de como la norma lo pide, especialmente para que
25  quede claro las condiciones en que el Banco le esta dando el crédito al Fondo por ser
26  de nosotros mismos, por ser del grupo, digamos, como una muestra de transparencia,
27  explicar bien las condiciones del crédito. Luego, a raiz de la presentaciéon de la
28 revisidon externa del informe, esto esta relacionado con que este Fondo es un fondo
29 verde, entonces, requiere revisiones anuales. El prospecto, y como esto es tan nuevo,
30 el prospecto hablaba de que habia que hacer una verificacién y no hablaba de las
31 verificaciones anuales, entonces, la Sugeval nos pidié que le agregaramos ahi unas
32 palabritas para que hable de que hay que hacer verificaciones anuales. Esto esta
33 nuevo, que no sé si ustedes se dieron cuenta de que la semana pasada la Sugeval
34 emiti6 un hecho relevante, medio desagradable, medio feo, regafiando a la Bolsa
35 Nacional de Valores porque hace seis meses, mas o menos, se aprob6 la ley que
36 incentiva la emisién de bonos verdes; pero, esa ley le dio la obligaciéon a la Bolsa
37 Nacional de Valores de, en seis meses, reglamentar la ley y no lo hizo, entonces, la
38 Sugeval le advierte que no lo hizo, creo que no tiene ninguna penalidad, mas que
39 decir que no cumplié con la tarea; pero, da una cosa muy importante la Sugeval y
40  dice: Vea, y las certificaciones que provengan de la Bolsa Nacional de Valores, que no
41  hizo el reglamento, eso queda en pausa, porque no hay un marco legal que las cobije.
42  Los que se salvan son los que han utilizado alguna entidad que sea signatario del
43 CBI (Climate Bonds Initiative), eso si es por aparte, porque es regulacion
44 internacional. En el caso nuestro, que utilizamos a PCR, PCR es signatario de CBI,
45  entonces, no tenemos problema con la torta que se jalo la Bolsa. Y, por Gltimo, el hecho
46 relevante 842 fue comunicado al mercado del pago de los beneficios del Fondo de
47  Proyecto de Infraestructura Publica I, que es el edificio que alquila el Banco Central.
48 Ya se comunico cuanto se pagé de dividendos. Sobre ese Fondo, en la proxima sesion,
49 ambos comités presentaran el BN I y el de Infraestructura Publica I, ahi habra mucho
50 mas detalle. Este es informativo, dona Maricela”.

51  La directora Alpizar Chacén coment6: “;Alguna consulta? O.K. Muchas gracias, don
52  Pablo. Lo tendriamos por recibido”.

53  Los directivos mostraron su anuencia.

54 Resolucion

55 POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por presentado
56 el resumen ejecutivo 436/02-2023-426, de fecha 30 de enero del 2023, en el cual se
57 informa de los hechos relevantes del periodo, remitidos al sefior Reyner Brenes
58 Chaves, superintendente general de Valores a.i., mediante los oficios CHR-754 y
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CHR-772, de fecha 8 y 14 de diciembre del 2022, respectivamente; CHR-775, CHR-
778 y CHR-779 todos del 15 de diciembre del 2022, y CHR-836 y CHR-842 del 3 y 4
de enero del 2023, en ese orden.

Comuniquese a Gerencia General.
(P.M.C.)

ARTICULO 13.°
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El gerente general, senor Pablo Montes de Oca Carboni, present6 el resumen
10  ejecutivo 436/02-2023-474 del 30 de enero del 2023, al que se adjunta el documento
11 denominado Infoandlisis, Informe Trimestral BN Fondos, de Octubre-
12  Diciembre 2022, con corte al cuarto trimestre del 2022, para conocimiento de este
13  o6rgano colegiado.

14 Al respecto, don Pablo dijo: “Esto es muy rapido, es para que ustedes estén enterados
15 de que ya publicamos el cuarto informe del cuarto trimestre del 2022. Este es un
16  documento muy amplio, donde a los clientes se les informa qué hemos hecho con su
17  dinero, como les ha ido con su dinero y qué estamos viendo en el mercado. Entonces,
18 viene una seccién por cada fondo de inversiéon. Esto es un documento que es de
19 caracter obligatorio, es obligatorio de cierta informacién minima, nosotros la
20 complementamos y cada trimestre se hace la emision. Esta disponible en nuestra
21 pagina web. Creo que dona Flora me habia pedido la vez pasada que le enviara el
22  link; yo le envié el link para que ella tuviera acceso al documento y esta disponible
23  para cualquier persona que lo quiera revisar. Esto basicamente es para que la Junta
24  esté enterada del tipo de informacién que se les da a los inversionistas. Hay todo un
25  ecosistema de control en fondos de inversion”.

26  La directora Alpizar Chacén expresd: “Muchas gracias, don Pablo, muy amable. Se
27  da por recibido el informe. Si hay alguna consulta adicional, adelante”.

28  Los directivos no formularon consultas.

29 Resoluciéon

30 PORVOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por presentado
31 el resumen ejecutivo 436/02-2023-474 del 30 de enero del 2023, al que se adjunta el
32 documento denominado Infoandlisis, Informe Trimestral BN Fondos, de
33  Octubre-Diciembre 2022, con corte al cuarto trimestre del 2022, que contiene un
34 analisis detallado de las condiciones de los diversos fondos administrados por esta
35  subsidiaria, expuesto en esta oportunidad por el sefior Pablo Montes de Oca Carboni,
36 gerente general de BN SFI, S. A.

37 Comuniquese a Gerencia General.

38 (P.M.C.)

40 ARTICULO 17.°

42  La presidenta de este directorio, senora Maricela Alpizar Chacdn, expreso: “El punto
43 final seria la verificacién de la grabacion de audio y video”.

44  La senora Zuniga Chacén indicéd: “Si, sefiora, todo se grabo bien”.

45 La directora Alpizar Chacén dijo: “Muchas gracias. Entonces, dariamos por
46 terminada la sesion”.

47 (M.A.Ch.)
48
49 A las once horas con cincuenta minutos se levanté la sesién.
50
PRESIDENTE SECRETARIA
Leda. Maricela Alpizar Chacén MBA. Flora Montealegre Guillén
51
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