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Confidencial

BN SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION, S. A.

N°®411/26-2021

San José, Costa Rica, lunes trece de diciembre del dos mil veintiuno, a las catorce
horas.

SESION ORDINARIA

Asistencia:

Directivos: MBA. Maria Magdalena Rojas Figueredo, presidenta
MBA. Ana Isabel Solano Brenes, vicepresidenta
Sr. Rodolfo Gonzalez Cuadra, secretario
M.Sc. Maximiliano Alvarado Ramirez, tesorero
Lic. Numa Estrada Zuaniga, vocal

Fiscal: Lcda. Jessica Borbon Guevara

Gerente General: Lic. Pablo Montes de Oca Carboni

Auditor Interno: Lic. Jorge Benavides Campos

Asesor Legal Junta Directiva

General del BNCR: Lic. Rafael Brenes Villalobos

Secretaria General: Leda. Cinthia Vega Arias

ARTICULO 1.°

La presidenta de este directorio, sefiora Magdalena Rojas Figueredo, expreso:
“Buenas tardes. Bienvenidos y qué dicha poder vernos de manera presencial. Muy
contentos y esperando en Dios que este cierre de ano sea maravilloso. Les deseo desde
ya que la Navidad sea muy feliz y llena de prosperidad. Siempre pido prosperidad del
cuerpo, del alma y del espiritu, porque somos un ser integral, ;verdad? Que asi sea”.
De seguido, dona Magdalena inici6 la sesién sometiendo a votacion el orden del dia
de la presente sesién ordinaria nimero 411/26-2021 de BN Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién, S. A.

Los directivos mostraron su anuencia a aprobar el orden del dia de la presente sesion.
Resolucion

POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el orden del
dia de la sesién ordinaria nimero 411/26-2021 de BN Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién, S. A.

(M.R.F.)

ARTICULO 2.°



0 30 Ot~ WK

Confidencial

N° 411/26-2021
13 de diciembre del 2021 Pagina 2

La directora senora Magdalena Rojas Figueredo sometié a aprobacion el acta de la
sesion ordinaria numero 410/25-2021, celebrada el 6 de diciembre del 2021. Al
respecto, comenté: jHay alguna observacion?”.

El sefior Brenes Villalobos expresé: “En el acuerdo de la aprobaciéon del acta anterior,
sugiero mencionar los articulos; pero, no indicar de lo que trataron, dado que se
estaria revelando mas o menos el tema de la confidencialidad. Esa es la sugerencia”.
La directora Rojas Figueredo indicé: “Muchas gracias por la observaciéon. Tomamos
nota, dona Cinthia”.

La sefiora Vega Arias respondié: “Si, sefiora”.

La directora Rojas Figueredo acoté: “Muy amable”.

Resolucion

POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: aprobar el acta de la
sesion ordinaria numero 410/25-2021, celebrada el 6 de diciembre del 2021, en el
entendido de que se incorporara la observacién formulada en esta oportunidad por el
senor Rafael Brenes Villalobos, asesor legal, sobre el articulo 3.° (aprobaciéon del acta
de la sesién ordinaria nimero 409/24-2021), en el sentido de que no se detalle el tema
tratado en los articulos declarados confidenciales en ese acuerdo.

(M.R.F.)
ARTICULO 4.°

El gerente general, sefior Pablo Montes de Oca Carboni, present6 el memorando MG-
035-21 del 13 de diciembre del 2021, suscrito por él, mediante el cual solicita a la
Junta Directiva autorizacién para disfrutar de vacaciones del 23 al 31 de diciembre
del 2021, ambos dias inclusive, con cargo al periodo correspondiente. Asimismo,
propone a este 6rgano colegiado nombrar a la sefiora Mayra Carvajal Jinesta, gerente
comercial, como Gerente General a.i. de BN SFI, S. A., para que lo sustituya durante
esos dias y atienda de manera oportuna las gestiones que correspondan.

La directora Rojas Figueredo someti6 a aprobacion, en firme, la solicitud del Gerente
General.

Los senores directores mostraron su anuencia.

Resolucion

Considerando la solicitud presentada mediante el memorando MG-035-21 del 13 de
diciembre del 2021, POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO EN
FIRME: 1) autorizar vacaciones al senor Pablo Montes de Oca Carboni, gerente
general, del 23 al 31 de diciembre del 2021, ambos dias inclusive, con cargo al periodo
correspondiente. 2) Nombrar, en consecuencia, a la sefiora Mayra Carvajal Jinesta,
gerente comercial, como Gerente General a.i. de BN SFI, S. A., con las atribuciones
inherentes al cargo, del 23 al 31 de diciembre del 2021.

Nota: se dejo constancia de que los directores acordaron la firmeza de este acuerdo
en forma nominal y unanime, de conformidad con lo que dispone el inciso 2) del
articulo 56.° de la Ley General de la Administracién Pablica.
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Comuniquese a Gerencia General y seniora Mayra Carvajal Jinesta.

(P.M.C))
ARTICULO 5.°

El auditor interno, senor Jorge Benavides Campos, presenté el memorando MEM-12-
2021, de fecha 9 de diciembre del 2021, suscrito por él, mediante el cual solicita a la
Junta Directiva autorizaciéon para disfrutar de vacaciones del 27 de diciembre del
2021 al 7 de enero del 2022, ambos dias inclusive, con cargo al periodo
correspondiente. Ademas, en el citado documento, indica que la senora Lilliana Mena
Mena, funcionaria de la Auditoria Interna, lo sustituira durante esos dias, con el fin
de atender de manera oportuna las gestiones que correspondan.

La directora Rojas Figueredo sometié a aprobacién, en firme, la solicitud de
vacaciones del sefior Benavides Campos.

Los sefnores directores se manifestaron de acuerdo en aprobarla.

Resolucion

Considerando la solicitud presentada mediante el memorando MEM-12-2021, de
fecha 9 de diciembre del 2021, POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE
ACORDO EN FIRME: autorizar vacaciones al auditor interno, sefior Jorge
Benavides Campos, del 27 de diciembre del 2021 al 7 de enero del 2022, ambos dias
inclusive, con cargo al periodo correspondiente. Es entendido que la senora Lilliana
Mena Mena, funcionaria de la Auditoria Interna estara a cargo de esa dependencia
durante la ausencia del Auditor Interno.

Nota: se dejo constancia de que los sefiores directores acordaron la firmeza de este
acuerdo en forma nominal y unanime, de conformidad con lo que dispone el inciso 2)
del articulo 56.° de la Ley General de la Administraciéon Puablica.

Comuniquese a Auditoria Interna.

(J.B.C.)
ARTICULO 10.°

El gerente general, sefior Pablo Montes de Oca Carboni, presenté el resumen
ejecutivo 411/16-2021-303, de fecha 13 de diciembre del 2021, en el cual se informa
de los hechos relevantes del periodo, remitidos a la sefiora Maria Lucia Fernandez
Garita, superintendente general de Valores, mediante los oficios GG-241-21 y GG-
245-21, del 12 y 17 de noviembre del 2021, respectivamente.

El sefior Montes de Oca Carboni dijo: “Se emitieron dos, uno que fue el nombramiento
de dona Ana Cecilia y el otro fue el cambio en la comisiéon cobrada al Fondo de
Inversién, que eso fue parte de las acciones que hicimos para incentivar mas la
colocacion de este producto. Recordaran que en la sesiéon pasada junto con don Melvin
hablamos de hacer un cambio que aprobd la Junta que es parte de una atencién
integral de este producto para impulsarlo mas para que siga creciendo con mayor
fuerza”.
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La directora Rojas Figueredo expresé: “Muy bien. Si no hay consultas pasariamos al
siguiente tema”.

Los senores directores mostraron su anuencia.

Resoluciéon

POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: tener por presentado
el resumen ejecutivo 411/16-2021-303, de fecha 13 de diciembre del 2021, en el cual
se informa de los hechos relevantes del periodo, remitidos a la sefiora Maria Lucia
Fernandez Garita, superintendente general de Valores, mediante los oficios GG-241-
21y GG-245-21, del 12 y 17 de noviembre del 2021, respectivamente.
Comuniquese a Gerencia General.

(P.M.C))
ARTICULO 12.°

El gerente general, sefior Pablo Montes de Oca Carboni, presenté el resumen
ejecutivo 411/26-2021-309 del 13 de diciembre del 2021, referente al premio otorgado
al Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura BN I, al cual se
adjunta el certificado denominado BNV Sustainability Awards 2021.

La directora Rojas Figueredo expres6: “En la linea de sumar resultados, mas alla de
los resultados financieros y sumamente importante el reconocimiento que se recibe
por la creaciéon del primer fondo financiero tematico y de nuevo en linea con la
estrategia de la sostenibilidad, vemos como este tipo de fondos dia con dia iran
acentuandose dentro de los mercados mundiales y lo importante que es para esta
generacion y para futuras generaciones participar en instituciones que velen por las
tematicas como esta”.

El sefior Montes de Oca Carboni coment6: “La Bolsa Nacional de Valores ha venido
promoviendo la emision de instrumentos de inversion bajo los criterios Ambientales,
Sociales y de Gobierno Corporativo (ASG). En esa linea ya hemos recibido tres
reconocimientos, aca aparecen dos. En el afio 2019 recibimos uno por haber utilizado
el mercado de valores para desarrollar un fondo de desarrollo y proyectos que
construyeron un edificio sostenible, certificado LEED Gold (edificio del Banco
Central). También nos habian dado un reconocimiento por haber suscrito los
principios de empoderamiento de las mujeres de la ONU y mas recientemente nos
entregaron el reconocimiento por haber creado el primer fondo tematico, el primer
fondo verde del pais, que se va a utilizar para la construccién del centro de datos del
Banco Nacional. Yo he estado investigando y en Centroamérica no hay fondos verdes,
se habla de bonos verdes, inclusive, en la terminologia internacional casi nadie habla
de fondos verdes, hablan de bonos verdes; pero, si hay fondos verdes a nivel mundial,
aqui la terminologia fue muy simpatica porque estaba prevista para bonos no para
fondos, entonces, cuando a este fondo hay que cambiarle el ISIN que es el cédigo de
1dentificador, hay un campo que esta previsto para los fondos tematicos y tiene que
ser una uve (v) de verde”.

El director Estrada Zuniga dijo: “Por ejemplo en Guatemala no hay ni siquiera ley de
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fondos”.

El sefior Montes de Oca Carboni indicé: “Si, no hay ni siquiera ley, y creo que no hay
ni siquiera ley del mercado de valores, estan por la libre”.

La directora Rojas Figueredo comenté: “Bueno, muy bien nos unimos al
reconocimiento, Pablo, porque esto en realidad ha llevado trabajo y mucha
investigacion”.

El senior Montes de Oca Carboni acoté: “Hubo que preparar muchos documentos,
porque aparte del prospecto hay que emitir un documento especial para justificar que
es un producto verde, que es el que revisa la empresa que se contratd para que dé la
segunda opinién y fue favorable y después enfrentarse con el regulador con el primer
producto verde y también fue superado”.

La directora Rojas Figueredo consulté: “4A cual segmento de clientes estariamos
apuntando?”.

El sefior Montes de Oca Carboni respondié: “Este producto en realidad quien lo va a
comercializar es BN Valores. Yo he estado por llamar a Melvin para decirle que
reserve una parte para el mercado internacional, porque estoy seguro de que llama a
algunos fondos internacionales y van a estar mas que deseosos de invertir, porque
hay escasez de productos verdes a nivel mundial para invertir; tengo pendiente esa
conversacion. En estosfondos quisieran invertir; pero, si uno les habla y les dice que
se le puedo dar $1,0 millén o $2,0 millones puede ser que no inviertan, porque es muy
pequeno; pero, si hay mucha necesidad de generacion de productos verdes a nivel
mundial, es una industria que tiene mucho crecimiento y la oferta va lenta”.

La directora Rojas Figueredo pregunté: “;No se ha determinado una suma?”.

El senor Montes de Oca Carboni externd: “La colocacion son como $15,0 millones, es
pequeno”.

La directora Rojas Figueredo manifest6: “Valdria la pena en una préxima sesion que
nos pusiéramos de acuerdo con don Melvin y ver también la estrategia de
comercializacion, como para saber hacia donde estamos apuntando”.

El senor Montes de Oca Carboni senald: “Eso se estara coordinando, de hecho, hay
una fecha tentativa (10 de enero) para la colocaciéon del producto. Voy a tener mas
detalles, porque casualmente ahora ustedes van a ver un cambio regulatorio, en eso
hemos mantenido una linea de zapatero a su zapato y nosotros concentrarnos en la
administraciéon de los productos y la colocacién de estos productos que se negocian en
Bolsa y, entonces, lo que nosotros negociamos con Melvin es precio y cantidad y
Melvin se encarga de darnos la plata en una determinada fecha y él se encarga de la
colocacién, por ejemplo, nosotros en el producto del Banco Central no sabemos
quiénes son los clientes, él se encargd de buscar los clientes, hacer la subasta y en
materia de presentaciones nosotros lo apoyamos”.

La directora Rojas Figueredo indic6: “Yo creo que es importante para esta Junta
conocer un poco cual va a hacer la estrategia”.

El sefior Montes de Oca Carboni acot6: “Le podemos decir a Verania que haga la
presentacion”.

La directora Rojas Figueredo mencioné: “Muy bien, muchas gracias, don Pablo.
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(Alguna consulta senores directores? Si no damos por recibida la informacién y
pasamos al siguiente tema”.

Los senores directores mostraron su anuencia.

Resoluciéon

POR VOTACION NOMINAL Y UNANIME SE ACORDO: 1) tener por
presentado el resumen ejecutivo 411/26-2021-309 del 13 de diciembre del 2021,
referente al premio otorgado al Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos de
Infraestructura BN I, al cual se adjunta el certificado denominado BNV
Sustainability Awards 2021.

Comuniquese a Gerencia General.

(P.M.C))
A las dieciséis horas se levantdé la sesion.
PRESIDENTE SECRETARIO
MBA. Maria Magdalena Rojas Figueredo Sr. Rodolfo Gonzalez Cuadra



